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NOTAS DE GESTION ADMINISTRATIVA.
Notas a los Estados Financieros al 30 de septiembre del 2022

1.- INTRODUCCION

Las notas que se emiten tienen el interés de revelar el contexto y aspectos econdmicos
financieros mas importantes que han incidido en las decisiones y acciones del presente
trimestre, mismos que fueron considerados en la elaboracion de ios estados financieros
para la mejor comprension de los usuarios y lectores interesados. Los principales
usuarios de los Estados Financieros del Poder Ejecutivo son: los responsables
ejecutores de |os presupuesios, la sociedad en general, el H. Congresc del Estado de
Coahuila de Zaragoza, los Organos Fiscalizadores, los de Control y los de
Transparencia, ademas de las Instituciones Financieras y las Empresas Calificadoras.

Este es el Segundo Informe de Avance de Gestion Financiera correspondiente al
ejercicio 2022 querinde la presenie administracion por el periodo constitucional 2017 -

2023.

Los Estados Financieros del Poder Ejecutivo son elaborados por la Subsecretaria de
Egresos de la Secretaria de Finanzas,através de la Direccion General de Contabilidad
Gubernamental, utilizando el Sistema Integral de Informacién Financiera (SIIF) y
formulados con sustento a las disposiciones legales, normas contables y
presupuestales y en cumplimiento a los criterios de armonizacion que dicta la Ley
General de Contabilidad Gubernamentai (LGCG} y las Normas y Metodologias para la
Emisién de la Informacion Financiera emitidas por el Consejo Nacional de Armonizacion
Contable (CONAC). En dicho sistema se registran las operaciones gue realizan las
dependencias que forman la Administracion Publica Centralizada, que se integra por el
Despacho del Gobernador y las Dependencias descritas en el articulo 18 de la Ley
Organica de la Administracion Plblica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

2.- PANORAMA ECONOGMICO Y FINANCIERO

El Fondo Monetario Internacional (FMI} en su Informe de las Perspectivas de la
Economia Mundial (Informe WEQ), del mes de octubre de 2022, sefialaquela economia
mundial sigue enfrentando graves retos, definidos por la invasién rusade Ucrania, la
crisis del costo de vida provocada por las persistentes y cada vez mas amplias presiones
inflacionarias, y la desaceleracion en China.

El prondstico de crecimiento mundial para este afio se mantiene en 3.2%, mientras que
la proyeccion para el préximo afio ha disminuido a2.7%, 0.2 % inferioral prondstico de
julio. La desaceleracion econdémica en 2023 sera generalizada: varios paises, que
representan aproximadamente una tercera parte de la economia mundial, se
encuentran a punto de contraerse este o el proximo afio.Las tres principales economias
(Estados Unidos, Chinay la zona del euro) continuarén estancadas. En general, los
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colapsos de la economia de este afio volveran a abrir heridas econdmicas que no se
curaron por completo tras la pandemia. En pocas palabras, lo peoraun esta por llegar,
y para mucha gente el 2023 se sentira como un afio de recesion.

En Estados Unidos, el endurecimiento de las condiciones monetarias y financieras
ralentizara el crecimiento hasta un 1% el proximo afio. En China, se ha reducido el
prondstico de crecimienfo para el proximo afio a 4.4%, debido al debilitamiento del
sector inmobiliario y a los confinamientos continuados.

La desaceleracién econémica es mas pronunciada en |a zona del euro, donde la crisis
energética provocada por la guerra seguird causando graves estragos y reducira el

crecimiento a 0.5% en 2023.

En casi todas partes, el rapido aumento de los precios, en especial de los alimentos y
la energia, estd causando graves penurias econdmicas en los hogares, en particular los

pobres.

Pese a la desaceleracién econoémica, las presiones inflacionarias estan demostrando
ser mas extensas y persistentes de lo esperado. Ahorase prevé quelainflacién mundial
alcance un maximo de 9.5% este afio, antes de desacelerarse a 41% en 2024. La
inflacion también se esta extendiendo mas alla de los alimentos y la energia. Para la
mediana de los paises, la inflacion subyacente mundial aumentd desde una fasa
mensual anualizada de 4.2% a finales de 2021 hasta 6.7% en julio de este afio.

Los riesgos a la baja para las perspectivas siguen siendo elevados, en tanto que las
disyuntivas que presentan las politicas para hacer frente a la crisis del costo de vida se
han tornado mas complicadas. En el informe se destacan los siguientes riesgos:

. Elriesgo de una calibracion errada de la politica monetaria, fiscal o financiera ha
aumentado drasticamente en un momento de gran incertidu mbre y aumento de las
fragilidades.

. Si estalla la agitacion en los mercados financieros, las condiciones financieras
mundiales podrian deteriorarse y el dolar fortalecerse ain mas, lo gue empujaria a
los inversionistas hacia activos seguros. Esto au mentaria considerablemente las
presiones inflacionarias y las fragilidades financieras en el resto del mundo, en
especial en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

. La inflacién podria, de nuevo, resuitar mas persistente, sobre todo si contintala
estrechez excesiva de los mercados laborales.

« Por ultimo, la guerra en Ucrania se encuentra todavia en plenavirulencia, y nuevas
escaladas podrian empeorar la crisis energetica.
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Se estima que hay una probabilidad que el préximo afio el crecimiento mundial caiga
por debajo de su minimo historico de 2%. Si se materializan muchos de los riesgos, el
crecimiento mundial disminuirfa a 1.1%, con un ingreso per capita practicamente
estancado en 2023. La probabilidad de que se produzcaeste resultado adverso, o peof,
es de entre 10% y 15%.

El aumento de las presiones de los precios sigue siendo la amenaza mas inminente
para la prosperidad actual y futura, porque contrae jos ingresos reales y socava la
estabilidad macroeconémica. Los bancos centrales tienen ahora la atencion
absolutamente centrada en restaurar la estabilidad de precios, y el ritmo de
endurecimiento de las politicas se ha acelerado marcadamente.

Tanto un endurecimiento insuficiente como uno excesivo presentan riesgos. Si el
endurecimiento es insuficiente, la inflacién se encajaria atin més, erosionarfa la
credibilidad de los bancos centrales y desanclaria las expectativas de inflacién. Como
12 historia nos lo ha demostrado, esto solo haria gue a la larga el costo de controlar la

inflacién sea mayor.

Un endurecimiento excesivo crea el riesgo de que la economfa mundial sufra una
recesion innecesariamente severa. También es posible gue los mercados financieros
tengan que enfrentarse a dificultades ante unen durecimiento demasiado acelerado. No
obstante, los costos de estos errores en las politicas no son siméfricos. La credibilidad
que los bancos centrales se han ganado a base de mucho esfuerzo podria verse
socavada si erran unavez mas a lahora de estimar lafuerte persistenciadela inflacién.
Esto podria ser mucho mas perjudicial para la futura estabilidad macroeconomica. En
donde sea necesario, la politica financiera debe procurar que los mercados se
mantengan estables. Sin embargo, los bancos centrales deben mantenerla mano firme
en el timon y enfocar la politica monetaria resueltamente en controlar la inflacion.

Formular |a respuesta fiscal adecuada a la crisis del costo de vida se ha convertido en
un importante reto.

La politica fiscal no debe contraponerse a los esfuerzos de las autoridades monetarias
por derrotar lainflacién. De ser asi, solo se prolongaria la inflacion y se podria provocar
unagrave inestabilidad financiera,como han demostrado los acontecimientosrecientes.

La crisis energética, sobre todo en Europa, noes un golpe transitorio. Ei reordenamiento
geopolitico de las fuentes de suministro de energia como consecuen ciadelaguerraes
de caracter amplioy permanente. El invierno de 2022 sera dificil, pero es probable que
el de 2023 sea peor. Las sefiales que emiten los precios seran esen ciales para moderar
la demanda de energia y estimular la oferta. Los controles de precios, los su bsidios no
focalizados o las prohibiciones de exportaciones son costosas desde el punto de vista
fiscal, y producen exceso de demanda, oferta insuficiente, asignacién deficiente de
recursos y racionamientos. Rara vez dan resultado. La politica fiscal mas bien debe
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centrarse en proteger a los mas vulnerables con transferencias focalizadas vy
temporales.

La politica fiscal puede ayudar a las economias a adaptarse a un entorno mas volatil
mediante inversiones en capacidad productiva: el capital humano, la digitalizacién, la
energia verde y la diversificacion de las cadenas de suministro. Ampliar esta capacidad
puede dotar de mas resiliencia a las economias para las crisis futuras.
Desafortunadamente, en estos momentos, estos importantes principios no siempre

rigen las politicas.

Para muchos mercados emergentes, la fortaleza del dolar constituye una dificultad
importante. El délar esta ahora en su momento mas fuerte desde comienzos de la
década de 2000, aunque la apreciacién es mas pronunciada frente a las monedas de
las economias avanzadas. Hasta el momento, este fortalecimiento parece obedecer
sobre todo a fuerzas fundamentales, como el endurecimiento de la politica monetaria
en Estados Unidos y la crisis energética.

La respuesta adecuadaen la mayoria de los paises emergentes y en desarrollo con siste
en calibrar la politica monetaria para preservar la estabilidad de precios, dejando al
mismo tiempo que los tipos de cambio se ajusten, y conservando valiosas reservas de
divisas para cuando las condiciones financieras realmente empeoren.

A medida que la economia mundial avanza hacia aguas turbulentas, ahora es el
momento de que las autoridades en los mercados emergentes doblen amarras.

Los paises con politicas sdlidas y que tienen acceso a los instrumentos precautorios del
FMI deben, entre otras cosas, considerar urgentemente acudir a ellos para apuntalar
sus reservas de liquidez. Los paises deberian procurar reducir a un minimo el impacto
de futuros episodios de turbulencia financiera, recurriendo a una combinacion de
medidas preventivas macroprudenciales y sobre los flujos de capitales, segin
corresponda.

Son demasiados los paises de ingreso bajo que estan atravesando o por atravesar
situaciones criticas por sobreendeudamiento. Avanzar hacia la reestructuracion
ordenada de la deuda para los paises mas afectados es una necesidad urgente para
evitar unaola de crisis de deuda soberana. Es posible que el tiempo para hacerlo se

agote pronto.

En algunas economias, la inflacién estd aumentando al ritmo mas rapido que se haya
visto en cuatro décadas, mientras que la escasez de oferta de mano de obra ha
impulsado los ingresos salariales. Este panorama ha suscitado la preocu pacién de que
estas condiciones se refuercen reciprocamente y den lugar a una espiral de precios y
salarios, un bucle prolongadoen el que la inflacion provoca un mayor crecimiento de los
salarios, y esto, a su vez, alimenta un aumento ain mayor de la inflacion.
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La formacion de las expectativas tiene muchaimportanciaen la dinamicade los salarios
y los precios, y afecta a las medidas que deben adoptar las autoridades después de un
golpe inflacionario. Seglin un analisis empirico, las expectativas de inflacion fueron mas
importantes para explicar la dinamica salarial durante el segundo semestre de 2021.

Para estudiarcomo afectan las expectativas a la economia, se ufilizo un analisis basado
en un modelo, calibrado para reflejar las condiciones economicas en el primer semestre
de este afio, y en el que se toma como dada la trayectoria de la tasa de politica
monetaria.

Cuandolasempresas y los hogares prevén que lainflaciénfuturaseaigual quelaactual,
el golpe inflacionario puede dar lugar a que los trabajadores exijan incluso mas para
compensar lainflacién futura que perciben como alta. Este tipo de proceso retrospectivo
de expectativas (a lo que nos referimos como plenamente adaptativo) puede dar lugar
a un aumento de la inflacién y a que se sitle por encima de la meta de inflacion del
banco central durante un periodo prolongado, incluso aunque no se produzcan nuevos
golpes de precios,

En cambio, cuando las expectativas reflejan toda la informacion econémica disponible
(a lo que nos referimos como racional) las empresas y los hogares ven el golpe de
salarios y precios como temporal, lo que da lugar a que el crecimiento de los salarios y
la inflacién vuelvan con rapidez a su meta y se mantengan anclados.

En casi todos los sitios, la realidad se sitda en algin lugar entre estos dos extremos; las
empresas y los hogares se fijan en lo que sucedié en el pasado (dando mayor peso a
los Ultimos frimestres) para aprender sobre la estructura de la economia y realizar
predicciones, a lo que nos referimos como aprendizaje adaptativo. En este caso, el
crecimiento de los salarios y la inflacién pueden necesitar mas tiempo para volver a la
meta del banco cenfral que cuando las expectativas son racionales, pero menos que
cuando son plenamente adaptativas.

En todos estos casos, los salarios reales tienden a caer inicialmente debido a que la
inflacion supera ampliamente el crecimiento de los salarios, lo que confribuye a
compensarparte del golpe de inflacién de costos que aviva la inflacion y contrarresta ia
espiral de precios y salarios. Pero, si los golpes inflacionarios provienen del propio
mercado laboral (como seria un repunte brusco e inesperado de la indexacion de
salarios) podrian moderarse los efectos de la caida de los salarios reales y tanto el
crecimiento de los salarios como la inflacién aumentarfan durante mas tiempo.

Para las autoridades monstarias, entender el proceso de expectativas es fundamental.
Cuando las expectativas son mas retrospectivas, el endurecimiento de la politica
monetaria (también por medio de comunicaciones claras del banco central) debera ser
mas fuerte y concentrarse en el inicio para dar respuesta al golpe de inflacion.
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En ese sentido, las recientes medidas de endurecimiento adoptadas por muchos bancos
centrales (ajustadas a las circunstancias especificas de cada economia) son
alentadoras. Estas medidas contribuiran aevitar que se asiente un nivel alto de inflacion
y que esta se desvle de su meta durante demasiado tiempo.

El mundo debe reducir las emisiones de gases de efecto invernadero al menos en una
cuarta parte antes del fin de la década para alcanzar la neutralidad del carbono para
2050. El progreso necesario para propiciar un cambio tan importante redundara
inevitablemente en costos econémicos a corto plazo, pero estos costos se ven
minimizados ante los innumerables beneficios a largo plazo que reportara la
desaceleracion del cambio climético.

Con el fin de evaluarel efecto a corto plazo de la transicién hacia energias renovables,
se desarrolld un modelo que divide a los paises en cuatro regiones: China, la zona del
euro, Estados Unidos y un blogue que representa al resto del mundo. Partiendo del
supuesto de que cada region aplica politicas neutrales para el presupuesto, tales como
impuestos a los gases de efecto invemadero que se aumentan de forma gradual hasta
alcanzar una reducciéon del 25% en las emisiones en 2030, en combinacion con
transferencias a los hogares, subsidios para tecnologias de bajas emisiones y menores
impuestos sobre la mano de obra.

Los resultados muestran que un paquete de politicas de esta indole podria desacelerar
el crecimiento mundial entre 0.15% y 0.25% anualmente de aqui a 2030, dependiendo
de |a rapidez con que las regiones puedan dejar de dependerde los combustibles fésiles
para generarelectricidad. Cuantomas dificil sea |a transicion hacialaelectricidad limpia,
mayor serd el aumento del impuesto a los gases de efecto invernadero u ofras
reglamentaciones equivalentes que se necesitaran para impulsar el cambio, y mayores
los costos macroecondmicos en términos de pérdida de producto y aumento de la

inflacion.

Para Europa, Estados Unidos y China, los costos probablemente seran menores y
oscilaran entre 0.05% y 0.20% como promedio durante los préximos ocho afios. Como
es de esperar, los costos seran mas altos para los exportadores de combustibles fosiles
y las economias de mercados emergentes con un alto consumo de energia que, en
conjunto, determinan los resultados para el resto del mundo.

Esto significa que los paises deben cooperar mas en materia financieray tecnologica
para reducir costos, y compartir mas ampliamente los conocimientos necesarios, en
particular cuando se trata de paises de bajo ingreso. En todos los casos, no obstante,
los responsables de las politicas deben tomar en cuenta las posibles pérdidas de
producto a largo plazo como consecuencia de no controlar el cambio climatico, que
podrian ser de magnitud mucho mayor segun algunas estimaciones.
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Para contenerel aumento de los costos, las politicas contra el cambio climatico deben
ser graduales. Pero para alcanzar su maxima eficacia, también deben ser crefbles. Si
jas politicas climaticas son solo parcialmente creibles, las empresas y los hogares no
tendran en cuenta los aumentos futuros de los impuestos cuando planifiqguen sus
decisiones de inversion.

Esto hard mas lenta la fransicion (una inversion menor en aislamiento térmico y
calefaccién, tecnologias con bajas emisiones, efc.) y requerird de politicas mas
rigurosas para alcanzar la misma meta de descarbonizacion. Como resultado, la
inflacion seria mas alta y el crecimiento del producto interno bruto mas bajo para el final
de la década.

Una preocupacion apremiante de los responsables de la politica economica es que las
politicas climaticas puedan complicar fa labor de los bancos centrales y desencadenar
espirales de salarios y precios en la coyuntura actual de altos niveles de inflacion.

Las politicas de mitigacion del cambio climatico aplicadas de forma gradual y crefble
proporcionan alos hogares y a las empresas la motivacién y el tiempo necesarios para
realizar |a transicion hacia una economia con bajas emisiones. Sera necesario ajustar
la politica monetaria para asegurar que las expectativas de inflacién continlien estando
ancladas, pero para el tipo de politicas simuladas, los costos son bajos y mucho mas
faciles de manejar para los bancos centrales que los tipicos shocks de oferta causados
por una suba repentina de los precios de la energia.

Si la transicion es mas dificil, como reflejo de una transicion mas lenta hacia la
generacion de electricidad limpia, la disyuntiva entre producto e inflacion es un poco
mas complicada, pero sigue siendo controlable.

Los costos serfan mucho mas altos si la politica monetaria perdiera credibilidad, lo cual
es preocupante en la coyuntura actual de altos indices de inflacion. Si se desanclan las
expectativas de inflacién, la introduccion de politicas climéticas podria llevar a efectos
secundarios y plantear una disyuntiva entre producto e inflacion mas complicada, como
se muestra en el escenario de una politica monetaria menos creible.

Comportamiento de la Economia Mexicana

E| Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP)en su Analisis de los Informes
sobre las Finanzas Publicas y la Deuda Publica al Segundo Trimestre de 2022 realiza
un analisis de la parte atinente ala actividad financiera del Estado de dichos informes a
fin de dar a conocer a las v los legisladores lo informado por la SHCP sobre €l
comportamiento de las finanzas pablicas y la deuda publica, al cierre del primer
semestre del ejercicio fiscal 2022.
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De acuerdo con el informe de la SHCP, la economia global mantiene su proceso de
recuperacién, pese al ambiente que haenfrentado con grandes retos, derivados de las
guerras, las tensiones geopoliticas, y de las disrupciones en las cadenas de valor, gue
han dado lugar a la volatilidad en los mercados financierosya la elevacion de precios,
que han alcanzado maximos historicos frente a este contexto, los Bancos centrales han
adoptado posturas monetarias restrictivas con el fin de mantener las expectativas de
inflacién ancladas. Por su parte, durante los primeros seis meses, la economia
mexicana se ha desempefiado de manera favorable, si bien algunas actividades aun
enfrentan condiciones desfavorables por las presiones inflacionarias, y la evolucion de
los contagios por Covid 19.

Asi la estimacion del PIB para el segundo trimestre registré un crecimiento de 1.0%,
respecto al trimestre anterior y de 2.0% acumulado anual. Hasta abril pasado, la
demanda, expresada en el consumointerno, registré unincremento de 0.8%, con loque
hila 10 meses con incrementos de diversas magnitudes. En cuanto al mercado laboral,
de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), al cierre del
segundo trimestre, la poblacién ocupada aumento en 1.3 millones de empleos; en cifras
del instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), el empleo formal superé en 172 mil
plazas al registrado en el primer trimestre de 2021.

En materia de precios, lainflacién continué su tendenciaal alza, pueses presionada por
factores de oferta externos, tales como el incremento en los precios de los energéticos
y de los alimentos, asi como por la escasez de materiales industriales, entre otros. Asi,
al cierre del segundo trimestre, la inflacidn general promedi6 7.77 % anual.

En materia de Finanzas Publicas, los resultados del ejercicio al cierre del primer
semestre del afo se pueden considerar favorables, pues se comparan de manera
positiva tanto con los estimados para los primeros seis meses como con los observados
en el mismo periodo de 2021, Esto lo permitieron una politica eficiente de ingresosy
una politica de gasto precautoria, acompafiadas de una politica de deuda de
refinanciamiento estratégico, con las cuales han acompafiado al proceso de
recuperacion. La conduccién de la politica fiscai redu ndé en el comportamiento de los
ingresos presupuestarios, que se situaron por encima de lo programado; como
resultado, a su vez, del desempefio de los ingresos petroleros y los no petroteros. En
su desglose, destaca la recaudacion del ISR que fue mayor a lo estimado para €l
periodo. Mientras que la aplicacién del Gasto fue menor, en 0.8% al programado para
el segundo trimestre, la parte Programable del gasto resultd menor, con respecto a lo
previsto, en tanto que el Gasto No programable super6 lo estimado. Es de sefalar, que
en materia de gasto se logré contenerel aumentodel gasto No Programable relacionado
con el costo finan ciero, pues se previa un mayor pago de este, derivadode los aumen tos
en la tasa de interés.
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2. Balance Publico

En los primeros seis meses de 2022 transcurridos, la evolucion dela situacion financiera
del sector publico federal, como se sefialéd en el apartado anterior, ha mostrado
resiliencia y estabilidad frente a la situacién econémica adversa de los Ultimos meses,
ya descrita. A los favorables resultados de finanzas publicas, frente a los complejos
entornos nacional e internacional, ha abonado la recuperacién del mercado de
hidrocarburos, donde el incrementode los precios del petréleo haimpactado de manera
positiva la captacién de los ingresos gubernamentales proven ientes de este sector; cuyo
monto, comparado con lo recabado en el mismo periodo de 2021, observo un aumento
real considerable, tanto como frente al previsto para 2022.

De forma paralela, la recuperacidon econdémica, aunque menor, y la eficiencia
recaudatoria permitieron que los ingresos provenientes del [SR superaran los previstos
para el periodo y lo recabado en 2021. En esta evolucion destacala recu peracion de los
empleos formales y el fortalecimiento del marco tributario. Los ingresos adicionales
captados permitieron financiar el sobre gasto registrado en las Empresas de
Participacion Estatal (EPE)y en el Gasto No Programable, que ejercieron Mas recursos
a los calendarizados; fondeo al que también contribuyo el menor ejercicio en el gasto
de los demas ramos presupuestarios. Logrando que el Gasto Neto resultara inferior al
previsto para el primer semestre. Esta combinacion de eventosy decisiones de ingreso
y gasto culmind en una favorable evolucién de la posicion financiera del gobiemo
mexicano; ya que, al cierre de junio, los resultados de los principales balances de
finanzas publicas se ubicaron dentro de los rangos establecidos en la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), y se compararon positivamente,
tanto con los estimados para el periodo como con los registrados en 2021. Asi, el
balance publico, indicador que refleja la relacién entre el ingresoy el gasto pd blicos, en
su versién de Balance Presupuestario, registré un déficitmenor en 47.8%, respecto al
previsto; y en 28.1% real al compararlo con el registrado el afio pasado.

Con resultados similares, el Balance Publico, considerandolainversion de alto impacto,
registro un déficit de 204.8 Mmp, menor en 47 5% al estimado; e inferior también en
17.6% real con relacion al déficit observado al cierre de junio 2021. Mientras que, el
Balance Publico sin inversién de alto impacto al cieme del semestre resultd en un
superavit de 363.3 Mmp, mayor en 164.0% con referencia al previsto y 312.2% real
superior al registrado en 2021. Por ultimo, se estimaba un superavit Primario
presupuestario de 3.4 Mmp, no obstante, se registrd6 uno de 183.6 Mmp, que al
comparase contra el registrado en 2021, el actual superavites mayor en 89.6% real.Es
importante destacar que en la composicion del Déficit Presupu estario de 203 mil 682.9
mdp, el Balance del Gobiemo Federal fue el principal determinante, tras registrar un
balance deficitario por 265 mil 657.9 mdp, mismo quefue parciaimente compensado por
el superavit registrado de 108 mil 450.9 mdp en los OCPD.
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3. Ingresos Presupuestarios

La politica fiscal aplicada durante el primer semestre de 2022 continud el fortalecimiento
de la recaudacion a través de una mayor eficienciade la administracion tributaria y la
reduccién de los espacios regulatorios que permitieran esquemas de elusion y evasion
fiscales, dando continuidad al compromiso de no incrementar, en términos reales, los
impuestos vigentes ni crear nuevos gravamenes, manteniendo finanzas publicas
estables para la recuperacién econémica sostenida de largo plazo.

El informe de la SHCP reporta que, entre enero y junio de 2022, los Ingresos
Presupuestarios se situaron en tres billones 305 mil 119.5 mdp, monto su perior en 159
mil 437.3 mdp a lo establecido en la Ley de Ingreso de |a Federacion 2022 (LIF);
cantidad equivalente a5.1%. La mayor recaudacion fue productode que en los ingresos
petroleros del Gobierno Federal y en el ISR las sumas recabadas superaron en 55 mil
112.9 mdp vy en 134 mil 145.8 mdp, respectivamente, lo estimado para el periodo. En
comparacion con el mismo periodo del 2021, la recaudacion se incremento en 4.9%
real, en mayor medida por el comportamiento de los ingresos petroleros que registraron
un aumento real de 29.4%, producto del alza de 33.1 dpb en el precio del petroleo
(57.9% real) y en menor medida por ISR y otros tributarios que superaron lo recabado
en el mismo semestre 2021 en 16.1y 29.8% real.

3.1. Ingresos Petroleros

Duranteeneroy juniode 2022 los ingresos petroleros ascendieron a 594 mil 193.7 mdp,
monto superior en 53 mil 441.9 mdp a lo estimado, por 540 mil 751.8 mdp para €l
periodo. La diferencia estuvo determinada principalmente por los ingresos del Gobierno
Federal que fueron superiores en 55 mil 112.8 mdp, respecto a los 183 mil 304.5 mdp
estimados. Destaca el incremento en los ingresos del ISR a confratistas y asignatarios,
que se ubicé en dos mil 423.8 mdp, por lo que supero el monto gstimado en dos mil
395.6 mdp. En su comparativa anual, los ingresos petroleros tuvieron un incremento de
20.4% real, derivado del incremento real en la captacién de ingresos propios de Pemex
por 24.4% y del Gobierno Federal en 37.6%, ambos a valor real.

3.1.1. Pemex

En el primer semestre de 2022, PEMEX report6 ingresos propios por 355 mil 776.4 mdp,
monto inferioren un mil 670.8 mdp a lo programado; tal resultado se asocia a la caida
de la produccién de petréleo en 67.4 mbd equivaiente a -3.8%; la cual fue respaldada
por la estrategia de apoyo en favor de la sostenibilidad de Pemex que busca reducir la
carga fiscal de la Empresa, en especifico el Derecho de Utilidad Compartida (DUC) &l
reducirlo de 52.0 a 40.0%. Si se compara con la recaudacién reportada en 2021, se
observa un significativo crecimiento de 24.4% a valor real, que se asocia principalmente
con el incremento de 57.9% en el precio del petréleo.

3.1.2. Gobierno Federal
Los ingresos petroleros del Gobiemo Federal registraron una recaudacion de 238 mil
417.3 mdp, monto mayor en 55 mil 112.8 mdp, respecto a lo estimado (183 mil 304.5
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mdp). A su interior, destacan los ingresos derivados del Fondo Mexicano del Petroleo
(Fomped) por 235 mil 993.5 mdp, mayores en 55 mil 112.8 mdp a fo programado para
los primeros seis meses, por 183 mil 276.3 mdp. Si se compara con la recaudacion
obtenida entre enero y junio de 2021, se observa que el Gobierno Federal capto
ingresos mayores en 37.6%, lo que se explica, en mayor medida, por el incrementode
la recaudacion de los derechos de Utilidad Compartida en 54.8% (77 mil 116.3 mdp) y
el Derecho de Extraccion en 67.9% (26 mil 671.0 mdp); también se observa un aumento
considerable en el ISR a contratistas y asignatarios por 133.4%.

3.2. Ingresos No Petroleros

Al cierre de los primeros seis meses de 2022, los ingresos no petroleros se ubicaron en
dos biflones 710 mil 925.8 mdp, cifra mayor en 0.7% real, respecto a lo obtenido en e
mismo periodo del afio previo. En relacion con lo programado, se observan recursos
adicionales por 105 mil 995.4 mdp; principalmente porla captacion adicional de 134 mil
145.8 mdp del ISR y 77 mil 668.8 mdp en los Ingresos No Tributarios, especificamente,
en los conceptos de Derechos y Aprovechamientos que compensaron el efecto negativo
en el IEPS de 164 mil 418.4 mdp, causado por los apoyos para estabilizar los precios
de los combustibles.

3.2.1. Ingresos Tributarios

De enero a junio de 2022, los ingresos tributarios se ubicaron en dos billones 49 mil
680.5 mdp, monto que se ubica por arriba del programado en seis mil 432.8 mdp. En su
analisis particular, se observa que el ISR, IVA'y Otros, registraron en conjunto ingresos
superiores en 170 mil 851.2 mdp, a los estimados; mismos que compensaron la
reduccion en la captacion del IEPS a gasolina, el cual reportd ingresos por debajo de lo
esperado en 166 mil 409.4 mdp, para este periodo; estos resultados, son un reflejo del
efecto asociado a la aplicacidon de estimulos asociados al [EPS de gasolina de
combustibles que implicaron una pérdida recaudatoria de 33 mil 667.2 mdp; cuya
finalidad es que los precios al publico de las gasolinas y el diésel no aumenten en
términos reales, evitando asi mayores presiones inflacionarias. Al comparar la
recaudacion con lo obtenido en igual periodo del afio previo, se observa que losingresos
tributarios crecieron en 2.7% real, impulsados, principalmente por el ISR y en menor
medida por el IVA y Otros que registraron mayores captacionesen 16.1%, 34%y 364%
real respecto al afio previo en el mismo orden.

La mayor recaudacion se asocia al ISR, cuyo crecimiento real se ubicaen 16.1%, cifra
que, al segundo trimestre de 2022, se ubic6 en un billon 257 mil 153.8 mdp, derivado
principalmente, del cumplimiento de los contribuyentes (personas fisicas asalariadas),
al presentar su declaracién anual; destaca también el aumentode 14 mil 622.8 mdp en
el IVAy de 22 mil 82.6 mdp en Otros.

3.2.2. Ingresos No Tributarios
Los Ingresos No Tributarios, se ubicaron en 205 mil 509.2 mdp, monto superior en 77
mil 668.8 mdp a lo programado. Esta alza se relaciona principalmente con los
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Aprovechamientos, que recaudaron 127 mil 480.4 mdp (esto es 34 mil 323.2 mdp mas
que lo programado) y por los Derechos en 73 mil 577.9 mdp, (un incremento de 43 mil
620.6 mdp sobre lo programado). Al analizar estos ingresos, respecto a lo obtenidoen
2021, se observa que estos registraron unabaja de 21.6% real, equivalente a 38 mil
414.8 mdp menos. Al interior, los Aprovechamientos presentaron una reduccién de
35.6% real (56 mil 722.2 mdp menos), cifra que no pudo ser compensada por Ia
captacion adicional de 21.9% real (17 mil 442 .4 mdp) en los Derechos.

3.3. Organismos y CFE

Los ingresos propios de los OCPD y de CFE se situaron en 455 mil 736.1 mdp, monto
superior al programado en 21 mil 893.8 mdp, que provienen, principalmente, del
incremento en los ingresos del IMSS por 18 mil 689.8 mdp, y de la CFE por 4 mil 7.3
mdp, mismos que fueron parciaimente compensados por la reduccion en los ingresos
propios del ISSSTE, que en el periodo capté 803.3 mdp menos, en relacion con su
monto programado. De manera desagregada, los OCPD registraron ingresos propios
por 258 mil 929.8 mdp, monto superior al programado en 17 mil 886.5 mdp, esto se
debe principalmente, a las mayores contribuciones en el IMSS, originadas en el mayor
dinamismo de la actividad econdmica y el empleo formal. Por su parte, los ingresos
propios de CFE ascendieron a 196 mif 806.3 mdp, cifra por arriba a la programada en
cuatro mil 7.2 mdp, principalmente, debido a las mayores ventas de electricidad
asociadas a los efectos de la pandemia. En su comparativo anual, se observa que los
OCPD registraron en conjunto ingresos superiores por 34 mil 338.9 mdp (7.2% real),
dicho incremento se explica, principalmente, por los ingresos adicionales del IMSS, por
32 mil 774.0 mdp (8.1% real). El ISSSTE, en cambio, obtuvo un mil 564.9 mdp menos
(-0.5% real). Mientras que la CFE registré una variacion de 2.1% real, producto de una
diferencia de 17 mil 518.5 mdp mas, respecto al mismo periodo del ano previo.

4. Gasto Publico

Al primer semestre del afio, el Gasto Neto pagado se ubicdentres billones 508 mil 802.4
mdp, monto inferioren 0.8% al calendarizado para el periodo y mayor en 2.1% real al
ejercido en igual timestre de 2021. La diferenciaentrelo programado y lo efectivamente
pagado (-27,371.6 mdp) fue resultado neto de! menor gasto registrado en las
erogaciones Programables que dejaron sin ejercieron 47 mil 976.5 mdp de lo que se
tenia previsto aplicar; este rezago fue parcialmente compensado por el Gasto No
Programable que resulté mayor en 20 mil 604.9 mdp, a lo originalmente presu puestado.

Sibien, en cifras acumuladas se observa un gasto marginalmente menor al programado
para los primeros seis meses, vale la pena observar el comparativo mes a mes entre lo
programado y pagado, pues enlos primeros dos meses, el gjercicio fuemenoren 11.0%
y 5.1% al programado mensual, en tanfo que en el mes de marzo superéla prevision en
18.8%, es decir, 1.2 veces lo calendarizado, en abril nuevamente se ejercié menos en
14.8% y en los Gitimos meses, mayo y junio el gasto pagado ha superado al previsto en
67.8 y 4.8% respectivamente.
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De acuerdo con lo informado por la SHCP, el rezago acumulado registrado al cierre del
sexto mes obedecid a que el excedente en la recaudacion de ingresos se destiné al
Gasto No Programable, y las EPE que demandaron mas recursos a los previstos. Por
su parte, después de dos meses consecutivos de rezagos en el ejercicio de las
erogaciones programables, en el mes de marzo se pag6 1.3 veces lo que se tenfa
calendarizado; posteriormente en abril nuevamente se registra un rezago de 21.1% y
en los meses de mayo y junio nuevamente se ejercié por arriba de lo programado para
el mes, en 5.4 y 7.4%, respectivamente. La evolucion registrada evidencia un marginal
espacio para la contencién del gasto, en relacion a como se venia aplicando de manera
precautoria.

4.1. Gasto No Programable
Entre eneroy junio de 2022, en erogaciones No Programabies se pagaron 20 mil 604.9

mdp adicionales a lo estimado para el periodo.

Este saldo es el resultado neto del menor gasto en el Costo Financiero, donde se
pagaron seis mil 677.6 mdp menosde lo estimado; diferenciaala gue se sumo el menor
pago en Adefas, en 24 mil 236.7 mdp; cantidades que fueron compensadas por un
monto mayor de Participaciones, en 51 mil 519.1 mdp que se distribuyeron entre las
entidades federativas y municipios,derivado de la favorable evolucion de la recaudacion
federal participable. La evolucidn del Gasto No Programable, comparada con la
registrada en el mismo periado del afio anterior, resulté en unaexpansion equivalents
a 6.7% a tasa real, hecho que estuvo determinado por sus tres componentes, pero en
mayor cuantia por la mayor distribucién de Participaciones entre las Entidades
Federativas y Municipios, que superé en 9.7% real a las del afio pasado, en tanto gue
el Costo financiero fue superior en 1.9% real al pagado en igual periodo de 2021.

4.2. Gasto Programable en sus fres clasificaciones: administrativa, Funcional y
Economica. Al cierre del segundo trimestre de 2022, el Gasto Programable ascendid a
2 billones 534 mil 609.7 mdp, monto inferioral programado en 1.8%, y su perioren 0.5%,
en términos reales, al registrado al cierre del mismo periodo de 2021.

La variacion absoluta entre el Gasto Programable observado y el programado fue de -
47 mil 976.5 mdp, lo que se explico, principalmente, segun |a clasificacion administrativa
de este gasto, por el menor ejercicio registrado en los Ramos Administrativos, que
reportaron erogaciones inferiores en 19 mil 388.9 mdp a lo programado para el periodo;
seguidas por las menores erogaciones registradas en los Ramos Generales (-15 mil
683.2 mdp) y en los Autonomos (-15 mii 84.0 mdp), asi como en los OCPD (-9 mil 375.3
mdp), rezagos que se compensaron, parcialmente, por las mayores erogaciones
registradas en las EPE’s, en las cuaies el gasto observado superd en 14 mil 913.4 mdp
al programado para el periodo enero4unio. El menor gasto observado en los Ramos
Administrativos, 2.5% por debajo de lo programado, se explicéd por las menores
erogaciones registradas en 16 de los 26 Ramos Administrativos, los cuales en conjunto
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erogaron 94 mil 308.4 mdp por debajo de lo programado, mientras queen fos 10 Ramos
restantes se ejercieron 74 mil 919.5 mdp por encima de lo programado.

Por su parte, en los Ramos Auténomos, al érmino del primer semestre del afo se
reporté un gasto inferior en 21.3% al programado, siendo principalmente el Poder
Judicial, el 6rgano que explica el menor gasto, al dejar sin ejercer 8 mil 146.3 mdp.
Ademas, es de destacar el escaso avance financiero reportado por el Poder Legislativo,
el cual solamente ejercié al cierre de junio 69.3% de su presupuesto programado. Con
relacién a 2021, el mayor Gasto Programable observado (0.5% en términos reales) lo
determinaron tanto los OCPD como las EPE’s, con incrementos reales de 2.8 y 3.3%,
respectivamente. En el caso del menor gasto registrado en los Ramos Administrativos
respecto al programado, dentro de los 16 Ramos que ejercieron menos recursos
sobresalen, principalmente, el 20 “Bienestar”, 11 “Educacion Pablica”y 12 “Salud”, los
que en conjunto dejaron sin ejercer 73 mil 725.7 mdp.

En contraste, entre los Ramos que ejercieron por arriba de lo programado para el
semestre destacan, en ese orden, el 18 “Energla”, 21 “Turismo” y 08 “Agricultura y
Desarrollo Rural”, que en conjunto sobrepasaron el gasto programado en 69 mil 95.9
mdp. Respecto al mismo periodo de 2021, los Ramos Administrativos reportaron
erogaciones inferiores en 2.3%, siendo los Ramos 18 “Energia” y 11 “Educacién
Publica’ los que registraron las mayores caidas; en el caso del primero al cierre del
primer semestre del afio ejercié 22 mil 494.0 mdp menos que en el mismo periodo de
2021, mientras que en el segundo se ejercieron 21 mil 131. 7 mdp por debajo de lo
erogado el afio anterior.

Al respecto, contintia llamando la atencion el hecho de que, aunque la Educacion, junto
con la Salud, fueron los seciores més afectados por la pandemiade Covid 19, contintan
siendo sectores en los que, de manera recurrente, se ejercen menos recursos, tanto
respecto a lo programado para el afio en curso, como con relacién a afios anteriores.
De acuerdo con la CEPAL la pandemia ha afectado de forma critica las trayectorias
educativas de los nifios y adolescentes de América Latina, agudizando las brechas
digitales y de aprendizaje preexistentes en [a region, por lo cualuna de las prioridades
de los gobiemos, debiera ser la atencién de zonas rurales y en contextos vuinerables,
a fin de promover en estas el acceso a tecnologias, que permitan cerrar las brechas
digitales y educativas; acciones que en el caso mexicano aan no se observan. Del
mismo modo, en el ambito de la Salud, Ramo en el que también se observan
erogaciones inferiores a las programadas, no se han registrado accionesy programas
enfocados a moniforear el bienestar mental y emocional de estudiantes y docentes,
afectados por la pandemia, a fin de proporcionaries el apoyo psicolégico necesario para
cumplir con sus trayectorias educativas.

Acorde con lo hasta aqui descrito, el analisis desde la perspectiva de la Clasificacion
Funcional del Gasto, revela que la Finalidad Desarroflo Social, en la que se ubican
recursos para Bienestar, Educacién Publicay Salud, fuela que registré el mayor rezago
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en el ejercicio del gasto respecto a lo programado, toda vez que dejo sin ejercer 97 mil
867.1 mdp, lo que implicé un gasto inferioren 5.9%; loque se compenso, parcialmente,
con las mayores erogaciones en la Finalidad Desarrollo Econdmico, en la que el gasto
superd en 73 mil 284.8 mdp lo programado.

Dentro de la Finalidad Desarrollo Social, las funciones de Proteccion Social, Educacion
y Salud fueron las que registraron los mayores rezagos en el ejercicio del gasto, las tres
funciones en conjunto dejaron sin ejercer 94 mil 184.5 mdp. Por su parte, en la Finalidad
Gobiemo se dejaron sin ejercer 23 mil 3942 mdp, donde la funcion que dejo mas
recursos sin aplicar fue la Fn “Justicia” que registro un rezago en el gjercicio del gasto
equivalente a 23.7%.

Desde la épfica de la Clasificacion Econémica del Gasto, el Gasto Corriente fue el gue
determiné el rezago del Gasto Programable respecto a lo programado, al reportar
erogaciones inferiores en 88 mil 304.5 mdp a las previstas para el primer semestre de
2022.

Mientras que, en el rubro del Gasto de Inversién se reportd un gasto superior al
programado en 40 mil 327.9 mdp; no obstante, al interior de dicho rubro se observo que
en la Inversion Fisica se dejaron sin ejercer 41 mil 590.9 mdp, siendo Otros gastos de
capital los que compensaron parcialmente este comportamiento, como se muestra en
el Cuadro 8. Respecto al mismo semestre del afio anterior, se observé un incremento
real en el Gasto de Inversién de 8.3%, en tanto que en el Gasto Corriente se registro
unareduccién,en términosreales, de 1.6%. Subejercicios de los Ramos Administrativos
Al cierre del primer semestre del afio, en los Ramos Administrativos se gjercieron 853
mil 43.1 mdp de un presupuesto modificado al periodo de 872 mil 481.4 mdp, lo que
implicé que no se ejercieron 19 mil 438.3 mdp. Dicho subejercicio se registro en todos
los componentes del gasto, siendo el Gasto Coriente el que reportd el mayor
subejercicio, 12 mil 60.5 mdp.

De los 26 Ramos Administrativos, 22 registraron subejercicios, es decir que ejercieron
por debajo de sus presupuestos modificados al cierre del periodo de estudio, en
conjunto dejaron sin ejercer 20 mil 688.6 mdp; dos ejercieron el 100% de sus recursos
modificados al periodo (07 “Defensa Nacional”y 14 “Trabajo y Prevision Social)y los 2
restantes erogaron por arriba de sus presupuestos modificados, en conjunto un mil
250.3 mdp, lo que arrojé una variacion neta de -19 mil 438.3 mdp. Dentro de los Ramos
Administrativos que registraron los mayores subejercicios destacan el 20 "Bienestar”,
21 “Turismo” y 47 “Entidades no Sectorizadas”, los cualesen conjunto no ejercieron 4
mil 438.3 mdp de sus presupuestos modificados al periodo. Dentro de los Ramos que
destacaron por los mayores subejercicios destacan: 11 “Educacién Puablica”, 36
“Seguridad y Proteccion Ciudadana”y 21 “Turismo’, cuyas erogaciones en conjunto
fueron 14 mil 857.8 mdp inferiores a lo programado.
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Mientras que los (inicos sobre-gjercicios se registraron en los Ramos 04 “Gobernacion”
y 27 “Funcion Pablica”.

4 3. Programas Transversales

De acuerdo con la informacién presentada por la SHCP en el Anexo IX "Avance de los
Programas Transversales”, de su Informe, al cierre del segundo trimestre del 2022, se
observo que los 11 anexos transversales, gjercieron menos recursos de los autorizados
para el periodo. En este informe, los dos Anexos que registraron los mas grandes
rezagos evaluados por la diferencia entre lo autorizado y lo efectivamente pagado, son
los Anexos: 14 “Recursos para la Atencion de Grupos Vulnerables™y 18 "Recursos para
la Atencion de Nifias, Nifios y Adolescentes” en los que no se aplicaron 38 mil 9161y

37 mil 539.0 mdp respectivamente.

Al trimestre que se reporta, el avance financiero de los 5 Anexos analizados, se
encuentran en un rango que va del 81.1% al 92.7%, siendo el primer caso el
correspondiente a los Anexas 13 “Erogaciones para la Igualdad de Mujeres y Hombres”
y 14 “Recursos para la Atencion de Grupos Vulnerables”; en tanto que, el Anexo 17
“Erogaciones para el Desarrollo de los Jovenes” presenté el avance mas alto, de 92.7%.
Importa sefialar que, en todos los anexos, se erogaron Mmenos recursos de los
autorizados. Por otro lado, también es de resaltar que en los cinco anexos la diferencia
entre lo autorizado y pagado estuvo determinada principalmente por los programas
“Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores” del R20 Bienestar y
“Becas de Educacion Basica para el Bienestar Benito Juarez” del R11 Educacion
publica; salvo excepciones como en el caso del Anexo 14 “Recursos para la atencion
de grupos vulnerables” en el que ademds del programa de pensiones ya sefialado, el
Pp “Atencién a la Salud”del R12 Saludfue determinanteen la diferenciadel Anexo; otra
excepcion se observd en el A18 ‘Recursos para la Atencion de Nifias, Nifios y
Adolescentes” en este ademéas del Programa de becas del ramo 11, el Pp FONE
Servicios Personales del Ramo 33 Aportaciones Federales para Entidades Federativas
y Municipios influyé de manera importante en el rezago del Anexo. En términos reales,
3 anexos de los 5 analizados, Anexc 10 “Desarrollo Integral de los Pueblos y
Comunidades Indigenas”, A17 “Erogaciones para el Desarrollo de los Jovenes”y A18
“Recursos para la Atencion de Nifias, Nifiosy Adolescentes” registraron un menor gasto
en 9.3, 8.6 y 11.4% que el reportado el mismo periodo de 2021 en el mismo orden.

Respecto a los seis Anexos restantes, es de sefialar lo siguiente:

« En el A11 Programa Especial Concurrente para el Desarrollo Rural Sustentable las
vertientes determinantes del menor gasto registrado en el Anexofueron lasV. Educativa
y Social en las que los programas ya sefialados de pensionesy becas se originaron los
mayores rezagos.

« En los anexos 12 “Programa de Ciencia, Tecnologiae Innovacion™y 19 "Acciones para
ia Prevencién del Delito, Combate a las Adicciones, Rescate de Espacios Publicos y
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Promocién de Proyectos Productivos” el Programa de becas Benito Judrez influyd
fuertemente en el rezago registrado de estos Anexos.

« En el Anexo 15 “Estrategia de Transicion para Promover el Uso de Tecnologias y
Combustibles mas Limpios" por primera vez en los altimos afos el rezago estuvo
determinado por el Ramo 12 Saludy noporla CFE que en esta ocasion erogo el 100%
de los recursos programados para los primeros seis meses.

« Por su parte el A 16 “Evolucién de las Erogaciones para la Adaptacion y Mitigacion de
los Efectos del Cambio Climatico” fue el que registro el rezago de mayor magnitud pues
ejercio solo 61.1% de lo autorizado, ios ramos determinantes fueron el 23 “Provisiones
salariales y economicas” y la CFE, en el R23 no se ejercieron recursos y en la CFE
38.9% de los recursos aprobados no se aplicaron.

« Por tltimo, en el A 31 “Anticorrupcion”de reciente creacion en el eje 1 “Combatir fa
corrupcion y la impunidad’ se origind 78.9% del rezago, es de mencionarque a este eje
se le asigné 75.3% del presupuesto del Anexoy es el eje que aun con recursos
aprobados y autorizados presenta el mayor rezago de los cuatro ejes que lo conforma.
4 4. Principales Programas y Proyectos de Inversion Como parte de Ias politicas para la
eficiencia del gasto de inversion, en la Exposicion de Motivos (EM) del PPEF 2022, la
SHCP menciona que el avance en el desarrollo de los proyectos de inversion
estratégicos impulsados desde el Ejecutivo Federal, dara soporte a la reactivacion y
contribuiraen la promocién del crecimientoregional. En este contexto y con informacion
del Anexo XIX10 del segundo informe trimestral de la SHCP, se da seguimiento a los
avances fisicos y financieros de los principales PPI's reportados entre eneroy junio del

presente afo.

Cerro Colorado-Zacualtipan en el estado de Hidalgo EI PPl con clave de cartera
20096330001 denominado Cerro Colorado- Zacualtipan consiste en la modernizacion
de ia carretera Pachuca-Huejutla, en el tramo Cerro Colorado—Zacualtipan. Dicho
proyecto es de gran relevancia para mejorar la conectividad del estado de Hidalgode
sur a norte, por lo que, fomenta el desarrolio en la regi6n al instaurar un nuUevo eje
carretero inter troncal entre la Ciudad de México y Pachucay los puertos de Altamiray
Tampico. El Proyecto forma parte del Pp K003 “Proyectos de construccion de
carreteras”, al cual, en el PEF 2022 se le aprobaron cinco mil 773.1 mdp, distribuidos
en 10 centrosregionales de la SCT, de dichomonto aprobado, para el PP120096330001
se asignaron un mil mdp, es decir, 17 3% del total. Asi mismo, se identificé que el
Presupuesto aprobado anual se modifico a 915.0 mdp, lo que implicé 85.0 mdp menos
para la ejecucion del PP120096330001. Del presu puesto anual modificado, 915.0 mdp,
868.0 mdp provienen del programa K003 “Proyectos de construccion de carreteras” y el
resto, 47.0 mdp, del Pp K048 “Servicios relacionados para la liberacién del derecho de
via". Al cierre del mes de junio, el PPI 20096330001 ejerci6 172.3 mdp, lo que significo
un avance financieroanual de 18.8% y un avancefisico desde que comenzo el proyecto
de 6.9%. Construccién del Tren Maya Segln la EM del PPEF 2022, el Proyecto Tren
Maya “constituye una oportunidad sin precedente para potenciar el desarrollo social,
cultural y econdmico de la region sur-sureste”, por lo que, para llevarlo a cabo, el
documento menciona los siguientes objetivos:
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o Impulsar el desarrollo socioeconémico de la region y las comunidades locales
mediante el servicio de un transporte de pasajeros eficiente y confiable;

« Potencializarlaindustria turistica en la regién, atrayendo mas turistas durante periodos
més largos y diversificar las zonas turisticas de la pen insula; y

« Fomentar la inclusion social a través del desarrollo econémicode la region y el acceso
a mayores oportunidades. Para dar continuidad ala construccién del Tren Maya, el PPI
con clave 2021W3N0001 conté con un monto aprobado en el PEF 2022 de 62 mil 942.1
mdp, cifra que, al segundo trimestre del afio se modifico al alza quedando en 78 mil
460.7 mdp, en los primeros seis meses se ejercieron 51 mil 280.2 mdp, lo que
representé un avance financiero anualde 65.4% y avance fisico de 43.9%. Asimismo,
se identificaron dos Proyectos adicionales relacionados al Tren Maya, que, aungue no
contaron con presupuesto aprobado, si ejercieron recursos:

« Estudios de Preinversion para la construccion de via ferroviaria del Tren Maya (66.8
mdp).

« Estudios de Preinversion para la construccion de Polos de Desarrollo a lolargo de la
Ruta del Tren Maya (15.0 mdp). Complejo Petrolero Cantarell El proyecto de inversion
de Infraestructura econémica denominado Cantarell, con clave de cartera 020 96 020 a
carago de la UR T9G "Pemex Exploracion y Produccion”, conté con un monto aprobado
para el ejercicio fiscal 2022 de 14 mil 290.5 mdp; monto que se modifico al alza en seis
mil 191.7 mdp quedando un presupuesto modificado anual de 20 mil 482.2 mdp; entre
eneroy junio se ha ejercido 10 mil 883.4 mdp, lo que represent6 un avance financiero
anualde 53.1% y un avance fisico desde que comenzé el Proyecto es de 82.4%. Nueva
Refineria Dos Bocas del Rio Respecto a la construccién de la Nueva Refineria Dos
Bocas del Rio, es oportuno comentar que, en el Tomo VIl "Programas y Proyectos de
Inversion” del PEE 2022 no se identificaron recursos relacionados al proyecto con la
clave que en inicio se encontraba registrado, es decir, 00000058191 “Nueva Refineria
en Dos Bocas, Paraiso, Tabasco”. Por lo anterior y de acuerdo con la EM del PPEF
2022, por medio del Pp P003 “Coordinacion de la politica en ergética en hidrocarburos’,
a la Secretaria de Energia (SENER) le corresponde realizar la prevision para que el
Gobierno de México realice una aportacién patrimonial a PEMEX para fortalecer su
posicién financiera y dar continuidad a la construccion de la nueva Refineria de Dos
Bocas, en Paraiso, Tabasco. Para el ejercicio fiscal 2022, el gasto de inversion del Pp
P003 “Coordinacion de la politica energética en hidrocarburos’ contdé con un monto
aprobado de 45.0 Mmp, cifra que, de acuerdo con el Anexo Xlll. “Saldo de los
Subejercicios Presupuestarios” fue modificada quedando un presupuesto anual
disponible de 90 mil 437.5 mdp, y al cierre de junio se ha ejercido en su totalidad; es de
sefialar que de este Pp no esta disponible el avance fin anciero.

5. Deuda Publica

Durante los dos primeros frimestres de 2022, la estrategia del Gobierno de México fue
mantener el manejo programado de pasivos para mejorar el perfil de vencimientos del
portafolio de deuda, lo que ha implicado la blsqueda constante de ventanas de
oportunidad en los mercados financieros, con el objetivo de satisfacer las necesidades

18




- Estado
- de Coahuila

de financiamiento al menor costo y riesgo posible, y ser flexible para adaptar la
estrategia de financiamienfo ante las condiciones prevalecientes en el entomo
econémico. En consecuencia, la deuda publica mostré una trayectoria estable vy
sostenible, en congruencia con los lineamientos planteados en el Plan Anual de
Financiamiento 2022, con el compromiso de utilizar el endeudamiento externo de
manera estratégica y como una fuente complementaria de financiamiento siempre y
cuando se alcancen condiciones favorables de costo, monto y plazo, y respetando los
techos de endeudamiento autorizados. Como parte de la estrategia para fomentar una
mayor participacion del mercado en instrumentos alineados a los Objetives de
Desarrollo Sostenible (ODS), el Gobierno Federal emitio el primer bono soberano
sustentable denominado en pesos, llamadoBondes G, el cualinauguréel mercado local
de deuda sustentable de México y convirtié a nuestro pais en uno de los primeros paises
a nivel global en emitirinstrumentos de deuda gubern amental sostenible referenciada a
las nuevas tasas libres de riesgo. Asimismo, se realizaron seis operaciones de emision
y refinanciamiento en el mercado intemoy ningunaen el externo con el proposito de
optimizar el portafolio de deuda del Gobierno Federal.

5.1, Deuda del Gobierno Federal

Al término del primer semesire de 2022, la deuda neta del Gobierno Federal se ubico
en 10 billones 661 mil 871.6 mdp, lo que representd un incremento real de 2.3%,
respecto al mismo periodo del afio previo. El componente interno neto se ubico en 8
billones 418 mil 778.9 mdp y el saldo de la deuda externa neta fue de 2 billones 243 mil
92.7 mdp (112 mil 240.5 mdd).

5.1.1. Deuda Interna del Gobiemo Federal

Al segundo trimestre de 2022, ladeudainterna neta represent 79.0% de la deuda total
del GobiernoFederal; y se incrementéen 4.5% en términos reales, comparado conigual
periodo de 2021. La mayor parte de la deuda se encuentra contratada en instrumentos
a tasa nominal fijay largo plazo, por o que la participacion en el total de estos valores
paso de 49.7 a 46.3%, del cierre de 2021 al finai del segundo trimestre de 2022. La
variacion del saldo de la deuda interna respecto del cierre de 2021 fue el resultado de:
un endeudamiento interno neto por 545 mil 952.7 mdp; un incremento en las
disponibilidades del Gobiemo Federal por 295 mil 857.6 mdp; y, ajustes contables
positivos por 94 mil 273.6 mdp, derivados del efecto inflacionario de la deuda intema
indizada y del ajuste por las operaciones de permuta de deuda.

5.1.2. Deuda Externa del Gobierno Federal

El saldo de la deuda externa neta del Gobiemo Federal signific 21.0% de la deuda
total, al cierre del segundo trimestre de 2022. El saldo disminuyo 5.2% en términos
reales, respecto del mismo periodo de 2021, debido a los siguientes factores:
endeudamiento externo neto de 3 mit 549.6 mdd, derivado de disposiciones por 7 mil
702.8 mdd y amortizaciones por 4 mil 153.2 mdd; incremento de los activos
internacionales del Gobiemo Federal asociados a la deuda externa por 843.1 mdd con
respecto al cierre de 2021. Este cambio se debe a la variacion positiva en el saldo neto
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denominado en ddlares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion; y,
ajustes contables negativos por 3 mil 210.5 mdd, derivados de la variacion del dolar con
respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda y de ajustes por
operaciones de manejo de deuda. 5.2. Deuda del Sector Publico Federal Al segundo
trimestre de 2022, el monto de la deuda neta del Sector Publico Federal (Gobierno
Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo), se ubicé en 13
billones 259 mil 989.8 mdp, significd unadisminucionde 0.3% en términos reales en
relacién con el mismo periodo del afio anterior.

5.2.1. Deuda Interna del Sector Publico Federal

El saldo de la deudainternaneta del Sector Pliblico Federal (SPF)se ubicden 8 billones
947 mil 976.9 mdp, se incrementd 4.3% real en relacién al mismo periodo de 2021, La
variacion de este saldo al segundo trimestre de 2022, respecto del cierre de 2021, fue
el resultado de los siguientes factores: un endeudamientointerno neto por 584 mii 253.8
mdp; una variacién efectiva en los activos internos del SPF por 281 mil 10.5 mdp, y
ajustes contables positivos por 98 mil 948 mdp, que reflejan, principaimente, el efecto
inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable y operaciones de permuta de
deuda. Las amortizaciones durante el resto del afio 2022 seran de 921 mil 880.2 mdp.
De este monto, 80.1% se encuentra asociado a los vencimientos de valores colocados
en los mercados nacionales. 5.2.2. Deuda Externa del Sector Publico Federal Al 30 de
junio de 2022, el saldo de la deuda externa neta del SPF se ubicé en 4 billones 312 mil
12.9 mdp (215 mil 765.7 mdd), menor en 8.6% en términos reales respecto al segundo
trimestre de 2021.

La evolucién de la deuda externa neta del SPF fue resultado de los siguientes factores:
un endeudamiento externo neto de 3 mil 130 mdd; los activos internacionales del SPF
asociados a la deuda externa presentaron una variacién positiva de un mil 19 mdd, y
ajustes contables negativos por 4 mil 766.3 mdd, que reflejan, por una parte, los ajustes
por las operaciones de manejo de deuda y, por ofra parte, la variacion del dolar con
respecto a ofras monedasen que se encuentracontratadala deuda. Las amortizaciones
durante el resto del afio 2022 sumaran un monto de 11 mil 602.5 mdd. De esta cifra,
16.7% se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los vencimientos de
deudade mercado de capitales; 73.3% a créditos directos y pasivos Pidiregas;y 10.0%,
se refiere a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio exterior y a
vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales {OFIs). La deuda
externa neta en moneda nacional al cierre de junio de 2022 gbserva un decremento de
73 mil 258.1 mdp con respecto al mismo periodo del afio anterior, que se explica en su
mayotia, por la apreciacién real de 7.0% anual del peso respecto al délar, que en
términos nominales pas6 de 20.0301 a 20.0237 pesos por délar. En su comparativo
anual, el endeudamiento neto interno registrado al segundo trimestre de 2022 fue
superioren 46 mil 169.0 mdp (38.6% real), respecto al mismo periodo de 2021; en tanto
que el endeudamiento neto externo fue menor en 861.7 mdd; es decir, 29.1% menos
gue lo observado al segundo trimestre de 2021.
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De esta manera, las operaciones en materia de deuda sefialadaanteriormente, hicieron
que al término del segundo trimestre de 2022 el saldo de la deuda neta del SPF se
ubicara en 45.8%, en términos del PIB, esto es unadisminucién en 3.8% (pp), respecto
a 49.6% registrado al cierre de 2021; la variacién en la deuda del Sector Publico como
porcentaje del PIB anual se explica por: i) el incremento esperado en el PIB anual ente
2021y 2022 redujo la razén en 4.6 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto au mentod
la proporcién en 2.4 puntos del PIB, iii) la variacion en los activos disminuyola medida
en 1.0 puntos del PIB, iv) la depreciacion del euro con respecto al dolar redujo la
cantidad en 0.2 puntos det PIB, y v} la apreciacion del peso con respecto al dolar
disminuyo la relacién en 0.4 puntos del PIB.

5.3. Requerimientos Financieros del Sector Publico y su Saldo Histérico

Durante el segundo trimestre de 2022, los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP), la medida mas amplia de balance del Sector Publico Federal,
registraron un déficit de 266 mil 485.3 mdp, con ello se estima que al cierre de 2022
alcanzaran un nivel de 3.8% del PIB, mayor al déficit de 3.5% del PIB previsto
originalmente e igual en comparacidn con el cierre del cuarto trimestre de 2021 (3.8%
del PIB), como resultado del mayor componente inflacionario de ladeuda indexadayy el
uso de activos financieros para cubrir parte del gasto publico. Asimismo, el Saldo
Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP), el cual
incluye las obligaciones del Sector Pablico en su versién mas amplia, se situ6 en 13
billones 249 mil 507 .4 mdp. En términos del PIB, se prevé que el SHRFSP se ubique en
48.8% en lugarde 51.0% previsto en el Paquete Econémico 2022, manteniendoasi una
trayectoria de la deuda decreciente, sostenible y en linea con la normatividad vigente.
Esta cifra se compara positivamente con respecto a la estimacion presentada a
diciembre de 2021 (49.9% del PIB), al ser menor 1.1 pp. El efecto por tipo de cambio
representd una disminucion de 1.0% respecto al SHRFSP al cierre de 2021, mientras
que el efecto de endeudamiento representd un aumento 2.1% respecto al SHRFSP al
cierre de 2021. Asi, el componente interno se ubicé en 9 billones 8 mil 325.3 mdp y el
componente externo fue de 4 billones 241 mil 182.1 mdp (212 mil 221.5 mdd).

6. Actualizacion de la Estimacién de Cierre de las Finanzas Pablicas 2022

En los primeros seis meses del afic se ha observado un buen desempefio de los
ingresos petroleros y tributarios aunado a la aplicacién cautelosa del gasto, lo que ha
permitido que los resultados de los principales balances de finanzas publicas se
comparen de manera favorable contra lo previsto, asi como contra lo observado en el
mismo periodo del afio previo. Esto ha ocurrido motivado por un un entorno econdmico
global adverso, en el que las finanzas publicas de México no han sido ajenas a los
efectos colaterales del aumento en los precios, la desaceleracién econdmica y los
niveles de tasas de interés que se han incrementado en los ultimos meses. Por lo
anterior, la revision de las estimaciones de cierre de las finanzas publicas 2022,
incorporaron el marco antes descrito y la evolucion observada de los principales
indicadores al cierre de junio. Este Gltimo escenario considera los cambios observados
en las principales variables.
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Se anticipaque los ingresos presupuestarios al cierre de 2021 sean mayores en 313.7
Mmp respecto a los previstos en la LIF 2022 derivado, principalmente, de ingresos
petroleros adicionales en 368.7 Mmp, por el incremento internacional del precio del
petréleo, mayores ingresos no tributarios en 121.0 Mmp, asociados a recuperaciones
de activos financieros y mayores derechos; y a mayores ingresos de organismos y
empresas distintas de Pemex en 32.4 Mmp, donde sobresalen mayores confribuciones
al IMSS. Estos recursos se compensan en buena parte con menaores ingresostributarios
en 208.4 Mmp, debido, principalmente, al menor crecimiento de la actividad econémica
respecto a la estimacion previa, asi como al efecto de los estimulos adicionales al [EPS
de combustibles. Respecto al cierre del Gasto Neto pagado, se estima que se ubiqué
313.7 Mmp por arriba del aprobado, el cual estaria en linea por el mayor monto de
ingresos recaudados a los previstos en la LIF 2022. La mayor parte del gasto adicional
se destinaria a su parte Programable, el cual se prevé supere en 2409 Mmp al
programado, el monto adicional se distribuira de acuerdo con la normatividad a las
entidades que los generen; y en menor cuantia a la No Programable, que también se
espera que cierre por aniba de lo originalmente aprobado impulsado principalmente por
el mayor pago en el costo financiero a causa del alza en la tasa de interés referenciada
y a la mayor distribucion de Participaciones entre las entidades federativas, derivado a
la favorable evolucion de la recaudacion participable. Dado que se prevé que los
ingresos alcanzados superen los originalmente previstos en 313.8 Mmp vy el gasto
publico se ubique al cierre del afio en 313.7 Mmp por arriba de lo aprobado por la
Camara de Diputados, el resultado en el Balance presupuestario se estima gque seaun
déficit de 875.6 Mmp igual al estimado en los CGPE 2022.

Se prevé que el Balance no presupuestario resulte en equilibrioy el balance primario
presupuestario cierre en un déficit de 11.3 Mmp menor en 72.9 Mmp al previsto en
CGPE 2022. De acuerdo con lo anterior en 2022, se estima que los RFSP alcanzaran
un nivel de 3.8% del PIB, por encima del déficitde 3.5% del PIB previsto originalmente.
El aumento es resultado, principaimente, del ajuste por el incremento en el componente
inflacionario de la deuda indexada y por el uso de fondos, fideicomisos y otros activos
financieros para financiar el gasto publico11.

En esta misma linea, se estima que el SHRFSP se ubique en 48.8% del PIB en lugar
de 51.0% del PIB previsto en un inicio, debido al menor saldo de la deuday un mayor
PIB nominal, asi como las previsiones de la apreciacion del tipo de cambio y el mayor
dinamismo de la economia, permite prever que se mantengaunatrayectoria de la deuda
decreciente y sostenible. Asimismo, se espera que ¢l balance primario se mantengaen
equilibrio como porcentaje del PIB.

El INEGI informa que el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE} en julio de
2022 y con cifras desestacionalizadas, el Indicador Globai de la Actividad Econdmica
(IGAE) aumenté 0.4% a tasa mensual.
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Por componentey con datos ajustados por estacionalidad, la variacion mensu al,enjulio
de 2022, fue la siguiente: las actividades primarias incrementaron 0.8% vy las
secundarias y terciarias, 0.4%.

En julio pasado, a tasa anual y con series desestacionalizadas, el IGAE avanzd 2.2%
en términos reales. Por grandes grupos de actividades, las secundarias crecieron 3.5%,
las terciarias, 1.7% y las primarias cayeron 2.7%.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
JULIO bE 2022
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

" IGAE Total 0.4 22
Actividades Primarias 0.8 2.7
Actividades Secundarias 0.4 35
Actividades Terciarias 0.4 1.7

Nota: La serie desestaciomalizada del IGAE se caleula de manera independiente a fa de

SUS conponenes,
Fuente: INEGL.

El Indicador Global de 1a Actividad Econémica (IGAE) permite conocer y dar seguimiento
a la evolucion del sector real de la economia en el corto plazo, proporcionando valiosa
informacién para la toma de decisiones.

La tasa de no respuesta en la captacion de las encuestas economicas que se
consideraron para la integracién del IGAE3 en abril de 2022, registrd porcentajes
apropiados de acuerdo con el disefio estadistico de las muestras. La captacion de la
Estadistica de la Industria Minero Metaldrgica (EIMM), de los registros administrativos y
los datos primarios que divulga el Instituto permitié generar estadisticas precisas con
niveles altos de cobertura.

Para las actividades agropecuarias, petroleras, de energfa, gas y agua, de servicios
financieros y del gobierno se incluyeron los registros administrativos provenientesde las
empresas y Unidades del Estado que se recibieron oportunamente via correo
electrénico y por internet.

Para el calculodel IGAE se utilizan: el esquema conceptual, los criterios metodoldgicos,
la clasificacion de actividades econémicas y las fuentes de informacién, que cuentan
con una gran oportunidad mensual y que se emplean en los calculos anuales y
trimestrales del Producto Interno Bruto (PIB). Asimismo, y para evitar problemas o
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confusiones originados por el uso de metodologias y/o fuentes de informacion
diferentes, los célculos de corto plazo se alinean con las cifras anuales utilizando la
técnica Denton, garantizando con ello la compatibilidad entre los productos de corfo

plazo.

La cobertura geografica es nacional e incorpora a las Aclividades Primarias,
Secundarias y Terciarias, a excepcion de: la pesca, el aprovechamiento forestal, los
corporativos y ofras actividades de servicios, alcanzando una representatividad del
94.7% del valor agregado bruto del afio 2013, afio base de los productos del Sistema
de Cuentas Nacionales de México (SCNM).

Los resultados mensuales del IGAE estan disponibles desde el mes de enero de 1993
y se expresan en indices de volumen fisico con base fija en el afio 201 3=100, los cuales
son de tipo Laspeyres, publicandose indices mensuales, acumulados y sus respectivas
variaciones anuales y estan disponibles alrededor de 53 dias naturales después de
concluido el mes de referencia.

Entorno estatal

Coahuila, es el tercer Estado mas grande de México, se localiza al noreste del pais.
Comparte una frontera de 512 km con los Estados Unidos de América, pais que cuenta
con el PIB mas grande del mundo, seguido por Chinay Japon.

Posee una localizacién estratégica para satisfacer la demanda del mercado externo, a
través de las exportaciones terrestres por medio de sus tres puentes internacionales,
asi como un cruce fronterizo. Cuenta con 68 parques industriales, los cuales como
espacio territorial son competitivos y atractivos por la Inversion Extranjera Directa.

No obstante, en el entorno econémico actual, las expectativas para Coahuila deben ser
favorables, sin embargo, es necesario promover politicas que fortalezcan el mercado
interno y proporcionen unaeconomia fuerte y preparada para cualquier cambio en el
entorno internacional y de este modo se consolide el crecimiento y el desarrolio de

nuestro Estado.

La Poblacion total segun fos datos del INEGI a 2020 es de 3,146,771 y la Poblacion
Economicamente Activa estd representada por 1,410,380 habitantes de los cuales el
93.57% (1,323,218 personas) de la poblacién estan ocupados y el 6.18% (87,162
personas) desocupados.

Capital: Saltilio

Municipios: 38

Extension: Representa 7.73% del territorio nacional,

Poblacién: 3,146,771 habitantes, el 2.5% del total del pais.

Distribucién de poblacién: 92% urbanay 8% rural; a nivel nacional el dato es de 79%

y 21 % respectivamente.
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Escolaridad: 9.7% (casi primer afic de educacion media superior); 10.4% el promedio

nacional.

Hablantes de lengua indigena de 3 afios y mas: Coahuiladisminuy6a 5,527 personas
hablantes de algunaienguaindigena. A nivel nacional, Coahuila ocupa el Gltimo lugar
de la tabla con registro de mas personas que hablan unalengua mexicana, reportando

que Gnicamente el 0.2% de su poblacién fotal practica una.

Sector de actividad que mas aporta al PIB estatal: Industrias manufactureras.

Destaca la produccion de maquinaria y equipo.

Aportacién al PIB Nacional: Con 6.3% del PIB Coahuilatieneel cuarto porcentaje mas

grande del pais.

Actividades econdémicas

Principales sectores de actividad

Actividades primarias 2.4
Actividades secundarias 53.!ﬂ
Actividades terciarias

FUENE: INEGI Prpectiva Estadistica. Serie por Entidad Federativa,

Primeros lugares de produccién a nivel nacional, en el Sector

Primario

Sorgo forrajero verde 1,155,184 227 l 1°de 25
Meldn 121,404 22.0 1° de 25
Sorgo escobero 19,451 66.2 ” 1° de 10
Manzana 56,050 10.0 2° de 23
Nopal forrajero 28,824 244 2°de7
Nuez | 10433] 168 2° de 19
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Algadén hueso 64037]  230] 3° de 6
FUENTE: INEGI Perspectiva Estadistica. Serle por Entidad Federativa.

e SERVICIOS Y EQUIPAMIENTO
La cobertura de servicios basicos tuvo un crecimiento. El avance fue de 92.5% en lo
que respecta a servicio de agua; del 99.5% en electrificacion; y de 98.5% en drenaje.

Disponibilidad de servicios y equipamiento

o Aguc
92.5 % er?rubcxda

98.5 % o Drenaje
99.3 % Servicio

sanitario
Energia
eléctrica

99.5 %

&6.5 % ( Tinaco
Cisterna

Ot B L 2 “’%’é T 13e% D 5'hibe

FUENTE: INEGI Perspeciiva Estadistica. Serie por Entidad Federativa.

« TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
Aumentd el porcentaje de viviendas con computadora a 40.9%, y viviendas con

internet en una proporciéon de 57.7%, mientras que se redujo la disponibilidad de
lineas telefdnicas fijas al 41.3%.
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Disponibilidad de TIC

Computadora [_] 0.9%

Linea I

telefénica fijg ° 41.3%

Teléfono
celular

Internet = |

Televisién =5 [
de paga E{‘_’jﬁ j

FUENTE: INEGI Perspectiva Estadistica. Serie por Entidad Federativa.

| 91.6%

493 %

3.- AUTORIZACION E HISTORIA

a) Fecha de creacién del ente.

{ a Secretaria de Finanzas ha tenido diversos cambios en su denominacion desde su
registro ante la Secretaria de Hacienday Crédito Plblico como inicio de operaciones el
01 de diciembre de 1975, y ante el Servicio de Administracion Tributaria con el aviso de
inscripcién del 14 de julio de 1989. La ultima reforma a la Ley Organica de la
Administracién Publica del Estado de Coahuila de Zaragoza se publicéd en el Periddico
Oficial del Gobierno del Estado de fecha 19 de marzo del 2021.

b) Principales cambios en su estructura.

La presente administracion estatal ante las dificiles circunstancias de suficiencia
presupuestaria emprendié medidas de racionalizacion del gasto, tanto en las estructuras
de personal como en los componentes del gasto corriente, privilegiando los programas
sociales y la inversion.

4.- ORGANIZACION Y OBJETO SOCIAL

a) Objeto social.

La Administracion Publica del Estado conducira sus actividades en forma programada,
con base en las politicas de planeacion que establezcael Titular de Ejecutivodel Estado
para el logro de los objetivos y prioridades de desarrollo y en los términos que fijen los
convenios de coordinacion respectivos, para la ejecucion de los Planes Nacional y
Estatal de Desarrollo y los correspondientes programas de la Administracion Pablica.

b) Principal actividad.
La Administracién Publica Cenftralizada del Estado, es la parte del Poder Ejecutivo a
cuyo cargo corresponde la responsabilidad de desarrollar [a funcion ejecutiva del
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Gobierno del Estado, para la realizacion de actos administrativos, juridicos y materiales,
para |a prestacion de los servicios publicos.

¢) Ejercicio Fiscal.
Las cifras contenidas en los Estados Financieros que se revelan en estas notas se
presentan al 30 de septiembre del 2022.

d)} Régimen Juridico.
El Pader Ejecutivo esta regulado por los siguientes ordenamientos juridicos:

* & 9 & & s O

e)

La Constitucion Politica de ios Estados Unidos Mexicanos;

La Constitucion Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza;

Cédigo Fiscal para el Estado de Coahuila de Zaragoza;

Ley Organica de la Administracién Publica del Estado de Coahuila de Zaragoza,
Ley General de Contabilidad Gubernamental;

Ley General de Responsabilidades Administrativas;

Ley de Responsabilidades de los Servidores Publicos Estatales y Municipales del
Estado de Coahuila de Zaragoza;

Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas para el Estado de
Coahuila de Zaragoza;

Ley de Adquisiciones, Arrendamienfos y Contratacion de Servicios para el Estado
de Coahuila de Zaragoza,;
Ley de Rendicion de Cuentas y Fiscalizacion Superior del Estado de Coahuila de
Zaragoza,

Ley de Deuda Publica para el Estado de Coahuila de Zaragoza,

Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios;
Reglamento Interior de |a Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de
Coahuila de Zaragoza.

Obligaciones fiscales

La Secretaria de Finanzas es la dependencia responsable de registrar las operaciones
financieras del Poder Ejecutivo, las cuales se identifican con el Registro Federal de
Contribuyentes Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza GEC890714J68. Las
obligaciones fiscales de la Administracion Publica Centralizada del Estado son las

siguientes:

Impuesto Sobre la Renta
Declaracién y entero mensual de retenciones por:
o Sueldos y Salarios
o Asimilados a sueldos y salarios
o Servicios Profesionales
o Arrendamientos de bienes inmuebles
Impuesto Sobre Nominas
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f) Estructura Organizacional Basica.

La Ley Organicade la Administracién Publica del Estado de Coahuilade Zaragoza, tiene
por objeto establecer la organizacion ylas disposicionesquerigen el funcionamiento del
Despacho del Gobernador, y de las Dependencias y entidades que conforman la
Administracién Publica del Estado de Coahuila. Su estructura se define en cuatro titu los
en los que se establecen competencias y obligaciones generales de los titulares. En el
titulo tercero, capitulo Unico se establece la normativa que regula la Administracion

Paraestatal.

g) Fideicomisos, mandatos y analogos
De acuerdo con la informacion contable son 8 fideicomisos los que se encuentan
registrados y vinculados a diversas Secretarias del Ejecutivo.

5.- BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) En cumplimiento del articulo tercero transitorio fraccion I, de la Ley General de
Contabilidad Gubernamental, el Gobierno del Estado de Coahuila ha publicado en €l
medio institucional de difusién (Periodico Oficial del Gobierno del Estado), los
documentos emitidos a la fecha por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable, los
cuales se encuentran referenciados en el portal de intemet de esta dependencia.

Para la armonizacion del Sistema de Contabilidad Guberamental, el Gobiemo del
Estado de Coahuila de Zaragoza, se encuentra en un constante proceso de adecuacion
en su organizacion interna, de igual modo se realizan modificaciones al Sistema de
Contabilidad que le permitan dar cumplimiento a los elementos técnicos-contables, al
Marco Conceptualy a los Postulados Bésicos de Contabilidad Gu bernamental,asi como
lo establecido en el articulo cuarto fransitorio fracciéon | de la Ley General de
Contabilidad Gubernamental, se dispone de Lista de Cuentas alineadas al Plan de
Cuentas, Clasificadores presupuestarios armonizados y las respectivas matrices de
conversién con las caracteristicas sefialadas en los articulos 40 y 41 de la citada Ley.

Es por ello que a partir del ejercicio 2020, se implementd una nueva plataforma
tecnolégica denominada Sistema Integral de Informacién Financiera (SIIF), la cual es
un sistema de gestion que integra los cuatro pilares principales requeridos para la
operacion financieray administrativa de una entidad publica para lievar a cabo sus
actividades diarias de |la captacion de ingresosy los registros presu puestales, de pago
y de contabilidad, asi como aquellas que sopottan el ejercicio del gasto como son los
recursos humanos y recursos materiales. .

Los principales objetivos son:

- Apoyar de una manera ordenada las actividades de planeacion del Estado a través
de la programacion y presupuestacion de recursos.
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Proporcionar las herramientas necesarias para el seguimiento del alcance de las
estrategias y objetivos de los programas del Gobierno del Estado.

Apoyarla descentralizacion de actividades de las areas financieras hacia las propias
dependencias de Gobiemo.

Agilizar los trdmites presupuestales y de recursos econdmicos a las propias
dependencias.
La Integracion y cumplimientode las diversas formas y conceptos de administracion

financiera y presupuestal gue emite el Consejo Nacional de Armonizaciéon Contable
(CONAC) para contar con un mejor control y conocimiento de las transacciones,

movimientos, efc.
Lievar un mejor y mas adecuado control administrativo y financiero.

Tener la viabilidad de una adecuada y ordenada clasificacion de acuerdo con 108
lineamientos del CONAC para poder llegar a un mejor analisis administrativo y
financiero que genere una mejor toma de decisiones.

La base de medicién utilizada en el registro de las operaciones para la elaboracién

de los Estados Financieros es a costo histérico.

c)

Postulados basicos de la Contabilidad Gubernamental aprobados por el CONACy

publicados en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado.

d)

Sustancia Econdémica

Entes Publicos

Existencia Permanente

Revelacion Suficiente

Importancia Relativa

Registro e Integracion Presupuestaria
Consolidacién de la Informacién Financiera
Devengo Contable

Valuacion

Dualidad Economica

Consistencia

En forma supletoriaa las Normas de |la Ley General de Contabilidad Gubernamental

y las emitidas por el CONAC aplicaran ias siguientes:

Normatividad emitida por las unidades administrativas o instancias competentes en

materia de Contabilidad Gubemnamental tales como el Consejo de Armonizacion
Contable de Coahuila (CACQOC).

*

Las Normas Internacionales de Contabilidad para el sector pubtico (NICSP)emitidas

por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico.
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« Las Normas de informacion financiera del Consejo Mexicano para la Investigacion
y Desarrollo de Normas de informacion Financiera A, C. (CINIF).

e) El ente opera con base al devengado desde ejercicios anteriores, por lo queno aplica.
6.- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICAT IVAS

a) En los presentes Estados Financieros, solamente se aplica el vaior de avaluo
catastral como método de actualizacion a los activos terrenos y edificios del control
patrimonial. Los pasivos y hacienda publica no han sido sujetos de actualizacion.

b) El Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado, realizé operaciones en el extranjero,
por concepto de servicios de capacitacién integral y asesoria para el personal del Centro
Regional de Identificacion Humana, de la Comision de Blsqueda del Estado, en el
programa de exhumacion con enfoque masivo, con la Fundacion de Antropologia
Forense de Guatemala, por $4,965,206.14.

c) No se cuentacon compafifas subsidiarias. No aplicao se cuenta con empresas de
participacion estatal.

d) Sistemay método de valuacion de inventarios y costo de lo vendido (No aplica).
e) Beneficios a Empleados (Obligaciones laborales).

Las primas de antigiiedad alas que tienen derecho las y los trabajadores al terminar la
relacién de trabajo, se registran en gastos del afio en que son pagadas.

El Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado es el organismo
publico descentralizado del Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza, que tienea
su cargo otorgar las prestaciones de seguridad y servicios sociales conforme a la Ley
de Pensiones y Otros Beneficios Sociales para ios Trabajadores al Servicio del Estado
de Coahuila, englobando a los servidores publicos, pensionados y a los familiares
beneficiarios.

No quedan comprendidos dentro de las disposiciones de este ordenamiento 10s
trabajadores sujetos al Estatuto Juridico para los Trabajadores de la Educacion al
Servicio del Estado y los Municipios de Coahuila de Zaragoza, quienes cuentan con
organismos especificos en ambos casos.

El Gltimo estudio de valores actuariales fue emitido por la empresa Valuaciones
Actuariales del Norte, S.C. con datos de referencia a 2019y son los siguientes:

Déficit/Superavit Actuarial Escenario 3%
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Concepto (millones

de pesos)
Generacién Actual -17.,220
Nuevas Generaciones -9,758
DEFICIT TOTAL - 26,978

Es importante manifestar en primer término que ef organismo presenta cuenta pablicay
a la fecha, el Consejo Nacional de Armonizacién Contable no ha emitido norma
especifica al respecto y dicho reconocimiento implica que se adecuen las leyes
presupuestales incluyendo partida presupu estal para este concepto, razén por la cual
se revela en cuentas de orden.

f) Provisiones. - No se registran.
g) Reservas. - No se establecen.

h) El rubro “3.1.1 Aportaciones” representa los recursos aportados en efectivo o en
especie, con fines permanentesde in crementarla Hacienda PUblica/Patrimonio delente

pablico.

Dentro de la partida genérica “35200 Instalacion, reparacién y mantenimiento de
mobiliario y equipo de administracion, educacional y recreativo”, se lleva a cabo el
registro correspondiente de los recursos del Fondo de Aportaciones Mltiples (FAM),
con base en lo establecido en los Lineamientos para el registro de los Recursos del
Fondo de Aportaciones Mulliples para las operaciones derivadas del Programa de
Mejoramiento de la Infraestruciura Fisica Educativa (Programa Escuelas al CIEN).

Los efectos que se tendran en la informacion financiera del ente publico, ya sea
retrospectivos o prospectivos, son los siguientes:

Por lo que los efectos retrospectivos o prospectivos, se veran en los estados financieros
en los que se utilizan las cuentas que se afectaron en los auxiliares contables citados

con anterioridad.

i) Las reclasificaciones que se realizaron se lievaron con fundamento en lo establecido
dentro de los Lineamientos para la Depuracion de Saldos Contables emitidos por el
Consejo Estatal de Armonizacién Contable del Estado de Coahuila de Zaragoza
(CACOC).

j) Se llevaron a cabo depuracionesy cancelacion de saldos de diversas cuentas con
fundamento en lo establecido dentro de los Lineamientos para la Depu racion de Saldos
Contables emitidos por el Consejo Estatal de Armonizacion Contable del Estado de
Coahuila de Zaragoza (CACOC).

32




. Estado
 de Coahuila

7.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y PROTECCION POR RIESGO
CAMBIARIO

La Administracién Publica Centralizada del Estado al 30 de septiembre del 2022:

a) No tiene cuentas bancarias en moneda extranjera.

b} No tiene pasivos en moneda extranjera.

¢) No presenta posicién en moneda extranjera.

d) No presenta operaciones por tipo de cambio.

e) No presenta informacién de equivalencia en moneda nacional.

8.- REPORTE ANALITICO DEL ACTIVO

Respecto a los activos revelados en los Estados Financieros del Sector Centralizado de
la Administracion Publica, se registra la depreciacion en los términos del marco de
emision de informacion financiera y se actualizan conforme a las regias emitidas por el

CONAC, como se muestra a continuacion:

a) Vida atil o porcentajes de depreciacion, deterioro o amortizacion utilizados en los
diferentes tipos de activos.

Nombre de Ia cuenta Tasa
Bienes Muebles
Mobiliario y Equipo de Administracion 10%

Mobiliario y Equipo Educacional y Recreativo 20%
Equipo e Instrumental Médico y de Laboratorio 20%

Vehiculos y Equipo de Transporte 20%

Equipo de Defensa y Seguridad 20%

Magquinatia, Otros Equipos y Herramientas 10%
Activos Intangibles

Software 5%

Licencias 5%

b) Cambios en el porcentaje de depreciacion o valor residual de los activos.

No se presentan cambios en los porcentajes de depreciacion.
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c) Importe de los gastos capitalizados en el ejercicio, tanto financieros como de
investigacion y desarrollo.

No hubo capitalizacion de gastos.
d) Riesgos por tipo de cambio o fipo de interés de las inversiones financieras.

No existen riesgos en inversiones financieras en virtud que no hay inversiones en
moneda extranjera y las correspondientes en las instituciones bancarias nacionales con
instrumentos de riesgo.

e) Valor activado en el ejercicio de los bienes construidos por la entidad.

Ninguno que reportar.

f) Otras circunstancias de caracter significativo que afecten el activo, tales como bienes
en garantia, sefialados en embargos, litigios, titulos de inversiones entregados en
garantias, baja significativa del valor de inversiones financieras, efc.

No existen circunstancias.

g) Desmantelamiento de Activos, procedimientos, implicaciones, efectos contables.

En el presente ejercicio no se llevaron a cabo procedimientos.

h) Administracion de activos; planeacién con el objetivo de que el ente los uiilice de
manera mas efectiva.

Se lleva un control adecuado de los activos para garantizar el uso optimo y aplicacion
de los mismos.

Las principales variaciones en el activo se detallan a confinuacion:

a) Inversiones en valores.

Se reflejan dentro de las notas de desglose de! presente informe.

b) Patrimonio de Organismos Descentralizados de Control Presupuestario Indirecto.
Cada organismo o reporta en sus informes de avance o cuenta publica correspondiente.
¢) Inversiones en empresas de participacion mayoritaria.

No existen inversiones de participacion mayoritaria.
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d) Inversiones en empresas de participacion minoritaria.
No existen inversiones en empresas de participacion minoritaria.

e) Patrimonio de Organismos Descentralizados de Confrol Presupuestario Directo,
seglin corresponda.

No existen organismos descentralizados de control presupuestal directo.

9.- FIDEICOMISOS, MANDATOS Y ANALOGOS
Los Fideicomisos que se han creado con fines especificos y sin estructura organica se
encuentran registrados y revelados, segtn se describen en el cuadro de la nota de

desglose.
10.- REPORTE DE RECAUDACION

Ingraso Por Recaudacién Anual
Del 1 de Enero al 30 de Septiembre 2022

Aprobado Recaudado Factor Proyectado
al30 de
Concepto Presupuesto 2022} Septiembre del Acumuiacién Para 2022
2022
Anual del Periodo
l.Ingresos Totales " Toe 88 309,348| | AZ3UTRB5 611l 7437% | 56888300348
Ingresos Estatales del Ejercicio Fiscal
Impuaslos 4,534,082,399 3,106,450,182 68.51%| 4,534,082,399
Derechos 4,228,067 460 4,067,544,859 06,20%| 4,228,067,460
Contribuciones Especiales 38,937,832 279,179,962 716.99% 38,937,832
Productos 96,862,316 207,182,787 213.85% 96,382,316
Aprovachamientos 51,579,553 53,519,568 103.76% 51,579,553
[ngresos Federales del Ejercicio Fiscal
Parlicipaciones Federales 24,084,057,473 18,965,312,804 78.75%] 24,084,057473
Aportaciones Federales 19,372,539,893 11,648,993,036 60.13%| 19,372,539,803
Convenios y Ofros Ingresos Financieros 4,482,162,422 3,979,502,412 88.79%| 4,482,162,422

11.- INFORMACION SOBRE LADEUDA

Proceso de Reestructura

Con fecha 21 de noviembre de 2014, se publicd en el Per
Estado de Coahuila de Zaragoza el Decreto numero

i6dico Oficial del Gobierno del
642, mediante el cual el H.

Congreso del Estado de Coahuila de Zaragoza autoriza al Estado de Coahuila de
Zaragoza, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o de |a Secretaria de
Finanzas del Estado de Coahuila, a reestructurar y/o refinanciarla Deuda Publica del
Estado con una o mas instituciones financieras mexicanas y/o la colocacion de
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instrumentos de deuda en el mercado de valores nacional, ya sea directamente o a
través de fideicomisos, por un monto de $36,348,955,170.85.

Los financiamientos que se celebren al amparo del referido Decreto podran
denominarse en pesos o en Unidades de inversion y deberan ser pagaderos a personas
mexicanas y en territorio nacional.

En el mismo Decreto se autorizd al Estado de Coahuila de Zaragoza, para que como
parte de los financiamientos autorizados, se contrate un monto de hasta 5.0%
($1,850,000,000.00) adicional, que resulte necesatio 0 conveniente para cu brir los
accesorios legales y financieros, tales como los costos por liquidacion anticipada
de cualquier financiamiento vigente, costos de terminacion anticipada de contratos de
cobertura vigentes, la constitucién de fondos de reserva, pagos de honorarios, pagos
de comisiones y penalizaciones, costos por rompimiento de fondeo, gastos para
calificadoras y cualquierotro gasto relacionado con la reestructura y/o refinanciamiento
de la deuda publica del Estado que se aprueba mediante dicho Decreto.

En el mes de juliode 2015, la Secretaria de Finanzas celebré 10 contratos de convenios
de reestructura y/o contratos simples con diferentes instituciones bancarias por los
saldos insolutos al 30 de junio de 2015.

Este proceso permite unareduccion del 39% en el costo del servicio e intereses, toque
le permitira obtener ahorros importantes y mejorar el flujo de efectivo, a la vez que se
libera el 25% del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas y 100% del Impuesto Sobre Némina (ISN).

Esta operacion fue analizada por las Agencias Infernacionales Calificadoras de Riesgo
y tendran seguimiento con el monitoreo de acciones y comportamiento de las
condiciones contractuales.

El dia 01 de diciembre 2015 se contratd con la institucion financiera MULTIVA un crédito
simple por $830,000,000.00 a liquidarse en 12 amortizaciones mensuales durante el
ejercicio 2016, revelandose en dicho ejercicio como pasivo de corto plazo.

El dia 28 de marzo de 2017, por presentar mejores condiciones de tasa de interés se
obtuvo un crédito por $2,036,295,666.00 para sustituir el saldo insoluto del crédito de
Santander, operacién de pago que se materializé hasta el dia 03 de abril de 2017, razon
por la cual el flujo de efectivo se reveld en bancos como disponible al 31 de marzo de
2017.

El dia 20 de junio de 2017 se obtuvo mediante contrato de crédito simple con MULTIVA

un crédito de corto plazo por $350,000,000.00 con un plazo de pago a 69 dias el cual a
la fecha esta liquidado.
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El dia 08 de diciembre de 2017 se contratd un crédito simple con MULTIVA a corto plazo
por un importe de $980,000,000.00 con vencimiento al dia 07 de diciembre de 2018,
habiéndose cubierto en tiempo y forma las amortizaciones del presente afio.

Proceso de Reestructura y/o Refinanciamientos 2018. Con fecha 22 de septiembre de
2017 se publicéd en el Periédico Oficial del Gobierno del Estado de Coahuila el Decreto
numero 958, mediante el cual el H. Congreso del Estado de Coahuila de Zaragoza
autoriza al Estado para gue gestione y contrate con cualquier institucion financiera de
nacionalidad mexicana, siempre que en cualquier caso ofrezca las mejores condiciones
de mercado, uno o varios financiamientos para refinanciar total o parciaimente la deuda
publica directa a su cargo constitutiva de ia deuda pubiica, asi como las operaciones de
reestructura que se requieran para reestructurar, en forma total o parcial, los pasivos
bancarios vigentes a su cargo, constitutivos de deuda publica hasta por la cantidad de
$36,348,955,170.85, o el importe que refleje el saldo insoluto de los créditos que seran
objeto de refinanciamiento o reestructura al momento en que surtan efecto los contratos
o convenios que al efecto se formalicen, segln resulte aplicabie.

El Decreto también autoriza al Estado para que contrate garantias de pago oportuno,
instrumentos derivados.

EVOLUCION DELADEUDA _IMPORTE

Deuda Publica al 31 de diciembre 2014 34,268,509,485

Deuda Contratada en el Primer Trimestre 2015 2,564,500,000

Amortizacion Primer Trimestre 2015 184,471,040 =
Deuda Puablica al 31 de marzo 2015 36,648,538,445 -
Amortizacidn Segundo Trimestre 2015 263,124,957 -
Deuda Publica al 30 de junio 2015 36,385,413,487
Pago de Capital Anticipado 16 Julio 2015 11,140,507,319

Deuda Reestructurada y/o Refinanciada 36,767,610,613

Amortizacion Tercer Trimestre 2015 41,027 499

Deuda Publica al 30 de septiembre de 2015 36,726,583,114

Deuda Contratada a Corto Piazo en el Cuarto Trimestre 2015 830,000,000

Amortizacion Cuarto Trimestre 2015 42,753,673

Deuda Ptblica al 31 de diciembre 2015 37,513,829,440

Amortizacion Primer Trimestre 2016 211,219,480

Deuda Publica al 31 de marzo 2016 37,302,609,960

Amortizacidn Segundo Trimestre 2016 213,094,751

Deuda Publica al 30 de junio 2016 37,089,515,209

Amortizaciéon Tercer Trimestre 2016 215,050,018

Deuda Publica al 30 de septiembre de 2016 36,874,465,192
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EVOLUCION DE LADEUDA

380,421,163

Amortizacion Cuarto Trimestre 201 6

Deuda Publica al 31 de diciembre de 2016 36,494,044,029
Sustitucion de deudor Interacciones por Santander 2,036,295,666
Amortizacion Primer Trimestre 2017 52,545,627
Deuda Publica al 31 de marzo de 2017 38,477,794,068
Amortizaciéon Santander 2,036,295,666
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Segundo Trimestre 2017 350,000,000
Amortizacion Segundo Trimestre 2017 54,760,030
Deuda Publica al 30 de junio de 2017 36,736,738,372
Amortizacion Deuda Contratada a Corto Plazo en el Segundo

Trimestre 2017 350,000,000
Amortizacién Tercer Trimestre 2017 57,068,729
Deuda Publica al 30 de septiembre de 2017 36,329,669,574
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Cuarto Trimestre 2017 980,000,000
Amortizacion Cuarto Trimestre 2017 59,474,984
Deuda Publica al 31 de diciembre de 2017 37,250,194,590
Amortizacion Primer Trimestre 2018 61,983,269
Amortizacién Deuda Corto Plazo Primer Trimestre 2018 245,000,000
Deuda Publica al 31 de marzo de 2018 36,943,211,321
Amortizacion Segundo Trimestre 2018 64,598 478
Amortizacién Deuda Corto Plazo Segundo Trimestre 2018 245,000,000
Deuda Publica al 30 de junio de 2018 36,633,612,844
Amortizacion Tercer Trimestre 2018 67,324,088
Amortizacion Deuda Corto Plazo Tercer Trimestre 2018 245 000,000
Deuda Publica al 30 de septiembre de 2018 36,321,288,756
Amortizacion Segundo Trimestre 2018 64,598,478
Amortizacion Deuda Corto Plazo Segundo Trimestre 2018 245,000,000
Deuda Publica al 30 de junio de 2018 36,633,612,844
Amortizacion Tercer Trimestre 2018 67,324,088
Amortizacion Deuda Corto Plazo Tercer Trimestre 2018 245,000,000
Deuda Publica al 30 de septiembre de 2018 36,321,288,756
Deuda (adicional) Refinanciamientos a Largo Plazo 2018 526,165,446
Amortizacion Cuarto Trimestre 2018 {(oct - nov) 46,454,604
Amortizacion Cuario Trimestre 2018 (dic) 3,807,274
Amortizacion Deuda Corto Plazo Cuarto Trimestre 2018 245,000,000
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Cuarto Trimestre 2018 550,000,000
Deuda Publica al 31 de diciembre de 2018 37,102,192,325
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EVOLUCK IMPORTE _ |
Amortizacion Primer Trimestre 2019 11,784,877
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Primer Trimestre 2019 200,000,000
Amortizacion Deuda Corto Plazo Primer Trimestre 2019 154,166,667
Deuda Publica al 31 de marzo de 2019 37,136,240,781
Amortizacién Segundo Trimestre 2019 12,350,018
Amortizacion Deuda Corto Plazo Segundo Trimestre 2019 187,500,000
Deuda Puablica al 30 de junio de 2019 36,936,390,763
Amortizacion Tercer Trimestre 2019 12,942,678
Amortizacién Deuda Corfo Plazo Tercer Trimestre 2019 187,500,000
Deuda Publica al 30 de septiembre de 2019 36,735,948,086
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Cuarto Trimestre 2019 1,200,000,000
Amortizacion Cuarto Trimestre 2019 13,564,219
Amortizaciéon Deuda Corto Plazo Cuarto Trimestre 2019 204,166,667
Deuda Publica al 31 de diciembre de 2019 37,718,217,200
Amortizacion Primer Trimestre 2020 14,216,074
Amortizacion Deuda Corto Plazo Primer Trimestre 2020 333,333,333
Deuda Publica al 30 de junio del 2020 37,370,667,792
Amortizacion Tercer Trimestre 2020 15,616,814
Amortizacion Deuda Corto Plazo Tercer Trimestre 2020 300,000,000
Deuda Publica al 30 de septiembre del 2020 36,740,151,232
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Cuarto Trimestre 2020 2,000,000,000.00
Amortizacién Cuarto Trimestre 2020 16,368,939.00
Amortizacién Deuda Corto Plazo Cuarto Trimesire 2020 383,333,333.33
Deuda Publica al 31 de diciembre del 2020 38,340,448,959.00
Amortizacion Primer Trimestre 2021 17,157,864.00
Amortizacién Deuda Corto Plazo Primer Trimestre 2021 500,000,000.00
Deuda Publica al 31 de marzo del 2021 37,823,291,096.00
Deuda contratada corto plazo en el segundo trimestre 2021 300,000,000.00
Amortizacién segundo trimestre 2021 17.,085,421.00
Amortizacion Deuda Corto Plazo segundo Trimestre 2021 500,000,000.00
Deuda Publica al 30 de junio del 2021 37,605,305,675.00
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Tercer Trimestre 2021 1,280,000,000.00
Amortizacién Tercer Trimestre 2021 18,853,5635.00
Amortizacién Deuda Corto Plazo Tercer Trimestre 2021 590,000,000.00
Deuda Publica al 30 de septiembre del 2021 38,276,452,140.00
Deuda Contratada a Corto Plazo en el Cuarto Trimesire 2021 2.,081,900.00
Amortizacion Cuarto Trimestre 2021 19,764,229.00
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Amdfgi.zacién Deuda Corto Plazo Cuarto Trimestre 2021

81 1 666 667 00

Deuda Publica al 31 de diciembre del 2021 39,526,921,244.00
Amortizacion Primer Trimestre 2022 20,719,629.68
Amortizacién Deuda Corto Plazo Primer Trimestre 2022 790,237,500.01
Deuda Publica al 31 de marzo de 2022 38,715,964,114.00

Amortizacion Segundo Trimestre 2022

21,721,270.00

Amortizacién Deuda Corto Plazo Segundo Trimestre 2022

972,379,165.00

Deuda Publica al 30 de junio de 2022

37,721,862,979.00

Deuda contratada a corto plazo en el Tercer Trimestre 2022

1,300,000,000.00

Amortizacion Tercer Trimestre 2022 22.773,598.00
Amortizacion Deuda Corto Plazo Tercer Trimestre 2022 942,379,165.00
Deuda Publica al 30 de septiembre de 2022 38,056,710,216.00
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: . ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA - e
Informe Analitico de la Deuda y Ofros Paslvos - LDF
, al 30 de sepliembre de 2022
. - (PESOS)
Pago de
a Comisiones bl
Denominacién de la Deuda Pablicay|satda a1 31 de|Dis dut|amor evaluaclones, fq0 0 poat det|P750 el emas  costos
Olros Paslvos diclembre de 2021 |Perlodo del Perlode Rerlas! perlodo intareses  dell jadas
s y Otros Ajustes perlodo
durante -]
Periodo
1. Deuda Puiblica (1=A+B) 39,526,921,243.47 1,300,000, 00:0.4K), 2,770,211,027. 32| 0.0x} 38,056,710,2185.15 2,359,638,114,59| 5,56%,056.19|
A, Corto Plazo [A=al+aZta3) 3,160,233,333,33] 1,300,000,000.00]  2,704,995,830.00 0.00]_ 1,755,237,503.33]  143,155,246.44 1,6765,340,00;
SANTANDER 120,000,6069.00 330,000,000.00 0.00] 1,808,598.09] G.90]
AANORTE| 1,000,000, 000.H 1, (0, 000,000.00/ .00 36,4259,122.23 5,306.00
BEVA] 182,500,000.00| 159,162,500 0| 32,737,500.00) 7,569, BAD.BI G.a0)]
HsaC 100,00, 000, 00, B87,500,000.0C 32,500,000.00, 3,8984,737.36] 0.00|
BANCGRTE] 375,006,000.00, 235,000,600.00 50,000,000,00] _ 10.647,522.83] 23,360.00]
BANCO AZTECA 183,333,333.33 350, ooo.oco.oa! 0.00 33,333,333.30] 7,363,487.43 12, 760.00]
SANTANDER| F400, 000,000, 00 £24,5999,995.99 0,00 175,000,000.01. 28,001,166.17| 10,826.67
BBVA 300,000,000.00 225,000,000.00 (.00, 75,000,000.00 12,482,583.11| 10,826.67,
HSBS 100,000,000.00 74,993,999.99| 0.00] 25,000,000.01 3,935,288.82 1D,826.67
BANORTE 50,000,000.00 33,333,330,00| 0,00 16,666,670.00) 2,519,729.43! , 660
SANTANDER, 150,000,000,08{ 0.00 105,000,000.00 0.00| 45,000,000, 04 7.179,457.16]
HSBC; 0.00] 200, 000,000.00| 0.00 .00 300, 000, 000.00)] 5,280,556, 66
MULTIVA 0,00} 200,000,000.00 0.00 0.99 260,000,000.00 3,593,863,89
MULTIVA 0.00]_ 200,060,000.00) 0.00 0.00| 200,000, 000.00 3,611,752,78
MULTIVA 0.00] __200,000,060.00] 000, .00| 200,000,000.00 3,675,975.00
BANORTE 0.00]__ 400,00¢,000.00 0.00) .60 '400,000,000.00] 5,065.665.25
OTROS| .00 .0 0.1K) G.00] 0.00]
a2} Tiiulos v Valores 0.00| G.04))| 0.0 ©.09) 0.00
L_TL ntog Financieros | 280 6.G0] 0.G0)] 0.04] 0.00
B. Largo Plazo {P=h1+h21b3} 36,366,687,910.34] ©.64] £5,215,197.32] o.00] 36,301,472,712.82] 2,216,482,772.15
b1} Instituclones de Ceédito 35,356.687,910.14! Q.00 65,215,197.32 0.00| 36,301.172,712.82} 2, 216,482,772.15|
Muitiva | 4,997,877,579.30] 0.00] B3R, 798.64 0.00] 4, 997,033,780.55‘ 296,971,035, 14|
Multiva Ll 10,955,330,674.45| 0.00, 1,84%,356.58 0.00! 10,993,42%,317.47) B46,641,824.00
Aerltiver 15,993,2048,253.75 0.00, 2,684,155.62 0.00] 15,990,524,098.13| 943, 612,859.14/
Bancbras #,946,412,285. 67 0.00 17,612.151.01] 0.00] 18,928,800, 134.66/ 581,542,364.14)
Banohras 3,471,429,858.44) 0.00 29,257, 705.97| Q.00 3,442,172.682.47 220,822,551.26f 775,883.24
Barabras 12,31.7,642,174,31 0,00 a6,869,356.98 9.00| 12,370,972,817,18| _802,365,315.40 1,551,766.48
Banorte 7,955,637,482.28] .00 15,661,684.75 o000  7,939,975,797.56| 470,504,597.62 781.183.24
GPC Banobras Mul tiva 1
{CONTRAPRESTACION) 13,236,759.94
GPO Bangbras Multiva Hi
(CONTRAPRESTACYON) 25,120,671.87 :
GPO Banobras BANORTE!
(CONTRAPRESTACHIN) 43,334,133.55
b2} Téitulos y Valores 0.09 0.00 .00 0.00 000 0.00 0.00]
lbai ‘Arrendamizntos Finandercs 0.9 m)j 600 0.00] 0.00 0.00 0.0

2. Otros Paslyos 0.00 0.00] ©.00 0.00f_ 09 0.00] ©.00)
2. Total de la Deuda Pablica y Oros) 44 56 023 243,47( 1,500,000,000.00 :,nu,zn.ozv.azl o.m] 3n,oss,nn,21s.:s| 2,359,638,518.59 5,561,056._15]
Pasives [3=142)
H T :
 oewda Continpental (intarmath] 18,517,693.28  12,795,324.66 21,066,608,13) 0.00 10,370,104,81 770,560.82 1,030,353.43)
S|MAS Acufia 5,373,425.95 0.00| F67,866.14 0.00 4,603,55%.81! 204,442.36) Z87,414.91]
SIMAS Piedras NEEFBS &,746,305.00 0.00 3,104, 255.00 0.0 5,764, 545.00 322,088.85 288,531.54;
SIMAS Tarreon +,3985,162.33| __ 12,795,324,606] 15,194,486.99 o.m[ 500 234,439.51] 454,406.9
S SREEs ; : * :
5. Wator de Instrumentas Sonol
B :“f;;m::v:‘m:::;: 369,849,201.02] 0,00 .00 o0o|  3ss30n,z7040|  3nes7,82.04 420,763.75
2020
@Q CUPGN CERC 359,845,201.02 0.00| 0.00, 0.00)] A55,301,270.40] 23,957,827.14| 420,763.75
Comisionas ¥
Obligaclones a Certo Plazo Manto Contratado  Plazo Pactado Tasade interés Costos Tasa Efectiva t
Reactonades -
% Obllgationas a Coro  Plazo
(informatlua)
CONTRATADD 12-OCT1-2021 BBVA 181.500,000.00 365 TIE 2B+ 1.25 0905 B.81%
CONTRATADO 15-OCT-2021 HSBC 100,000,300.00 365 THE 26 4 0.92 0.00% 6.95%
CONTHRATADO 03-NOV-Z02] Banorte 300, 000,000.00 365 TiE 25 + 1.50 1.00% 10,2525
CONTRATADO N9-NOV-202], Banco A 200,000, 000,00 365 TJIE 2B + 1.ED 1.2066 11.04%
CONTRATADO DB-BIC-2021 Santande 700,000, 00090 385 TIIE 28 + 1.04 Q.50%6 8.74%
CONTRATADO CB-DIC-2021 BBVA 300,000, 030,00 345 TIE 28 + 1.34 1.00% 10.15%
CONTRATADO 08-D1C-2021 HSBC 100,000, 000.00 365 TIIE 28 +0.92 0,00% 7.52%
CONTRATAGD 35-DIC-2021 Banorte 50,000,000.00 365 TIE 28+ 1.50 1,00% 9.91%
CONTRATAGOD 23-DIC-2021 Santande: 150, 000,000.00 65 TFIE 28+ 2.00 1.50%5 1.13% -
CONTRATADO 12-JUL-2022 HSBC 300,000,000.00 365 FIIE 28 + .95 D.X%6 0.51% 4
CONTRATADOD 12-1UL 2023 duitiva 200,000,000.00 365 TUE2821.14 0.10% 0.65%
CONTRATADOD 12-10L-2022 Multiva 2060,6000,000.00 365 THE28+1.19 0.13% 11.00%
COMTRATADO 12-1U-2027 Multiva 200,000,600.00 365 THE28+1.36 0.13% 13.17%
CONTRATADO 12-#UL-2022 Banorte 400,000,000.00 365 THE28+ 145 0.15% 11.30%
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CALIFICACIONES OTORGADAS

Sintesis:

El dia 31 de mayo de 2022, HR Ratings ratifico la calificacion HR A- y mantuvo la Perspectiva
Estable. La ratificacion de la caiificacion obedece al comportamiento observado y esperado en
el nivel de endeudamiento del Estado. Al cierre de 2021, se observé que la Entidad utilizd un
monto superior de deuda de corto plazo, sin embargo, debido a una recuperacion en la
recaudacion propia a través de Impuestos y Derechos, se registrd un importante crecimiento de
los Ingresos de Libre Disposicion (ILD), por lo que la Deuda Neta Ajustada (DNA) como
proporcion de los iLD disminuyd a 149.0% contra el 149.2% estimado en la revisién anterior.
Asimismo, la métrica de Deuda Quirografaria (DQ) a Deuda Total ascendio a 8.0% (vs. 4.7%
proyectado). Para el periodo 2022-2025, HR Ratings estima un superavit promedio de 5.5%,
comaresultado de una tendencia creciente en los ILD, en conjunto conun menor nivel de Gasto
Corriente, con lo cual disminuiria el uso de financiamiento de corto plazo, lo que daria como
resultado una disminucion de la Deuda Neta Ajustada (DNA) a un nivel promedio de 121.4%.

El dia 25 de mayo del 2022, Fitch Ratings rafifico de ‘A-{mex) desde ‘BBB+(mex). La
Perspectiva crediticia se modifica a Estable desde Positiva. La ratificacion de la calificacion
refleja el desempefio financiero adecuado, con una recuperacion en la generacion de ingresos
propios y un control efectivo en el gasto operativo que mantiene los margenes operativos en
niveles adecuados y similares a los pares de calificacion. Considera también un perfil de riesgo
evaluado en “Mas Débil’ y un puntaje de sostenibilidad de la deuda en la categoria de “aa”.

13.-PROCESO DE MEJORA
a) Principales Politicas de control interno.

Con objeto de establecer politicas de controf interno que mejoren la capacidad de ingreso y
disciplina en la ejecucion de gasto, sigue vigente en la estructura estatal el Organo Interno de

Control,

14.- INFORMACION POR SEGMENTOS
Al cierre del trimestre que se informa, no se tienen eventos que revelar.

15.-EVENTOS POSTERIORES AL CIERRE
No se tienen eventos que revelar.

16.- PARTES RELACIONADAS

Con el propésito de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 19, fraccion V de la Ley
General de Contabilidad Gubernamental, se manifiesta que no existen partes relacionadas que
pudieran ejercer influencia significativa sobre la toma de decisiones financieras y operativas.
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NOTA ACLARATORIA. - La informacién que se exporta de los sistemas tiene aplicacion
de “redondeo o cierre” a pesos o miles, segin sea el caso, por lo que algunas cifras
pudieran presentar variaciones que de ninguna manera deberan considerarse como

inconsistencias para efectos de congruencia.

Bajo protesta de decir verdad, declaramos que los Estados Financieros y sus Notas son
razonablemente correctos y son responsabilidad del emisor.

Saltillo, Coahuila de Zaragoza a 31 de octubre de 2022.

»

LIC. BLAS JOSE FLIORES DAVILA

LIC. XAVIER ALAIN HERRERA ARROYO
Subsecretario de Egresos y Administracion

Secretario de Fiqénzas

43




